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INTRODUCCION

En el pais las cooperativas agrarias o0 industriales, como todas
organizaciones que administran recursos (financieros, humanos y econémicos),
en términos econdémicos y financieros buscan manejar dichos recursos de
manera eficiente y eficaz para generar rentabilidad, con el objetivo de prestar un
servicio de calidad y eficiente para sus miembros activos de la sociedad;
entendiéndose por un servicio eficiente a las formas de ayuda y apoyo que una
cooperativa esta obligada a proporcionar a cada uno de los asociados, asimismo
este tipo de entidades, tienen un gran desarrollo cuando adquieren ganancias
denominados remanentes, las cuales en la practica deberian de beneficiar a

cada uno de los socios y a la misma organizacion.

Bajo estos sucesos, se desarroll6 el trabajo de investigacion encaminada
a examinar la relacion entre las variables rentabilidad y decisiones financieras de
la cooperativa Agro Industrial Naranjillo, el mismo que se estructura en tres
capitulos: el primer capitulo se realiza el planteamiento metodolégico,
basandose en el problema de investigacion, proponiendo los objetivos, la
formulacion de las hipotesis de investigacion, la justificacion, delimitaciones y la
metodologia de investigacion. En el segundo capitulo, se tiene la base del teérico
de la investigacion, donde se cita a los antecedentes, las bases teéricas y el
marco conceptual necesario para comprender algunos términos propios de la
investigacion. En la tercera parte del informe contamos con los resultados, tanto
la parte descriptiva de cada una de las variables y sus dimensiones, asi como
también la parte de la comprobacién de la hipétesis con sus correspondientes
pruebas estadisticas, con la finalidad de llegar a las conclusiones y al
planteamiento de algunas recomendaciones, frente a la probleméatica

encontrada.



RELACION ENTRE LAS DECISIONES FINANCIERAS Y LA RENTABILIDAD
EN LA COOPERATIVA AGRO INDUSTRIAL NARANJILLO Ltda. 2014 - 2017

RESUMEN

El principal objetivo de la investigacion fue precisar la relacion entre las
decisiones financieras y de inversién con la rentabilidad de la Cooperativa Agro
Industrial Naranjillo Ltda.: 2014- 2017, el mismo que fue confirmado a través de
la contrastacién de la hipétesis; se evalu6 un coeficiente de Spearman con un
valor de -0.724 y de -0.441, para cada uno de los casos; ambos valores expresan
una correlacion negativa moderada y muy buena entre los componentes de la
variable decisiones financieras (decisiones de inversion y decisiones de
financiamiento) y la variable rentabilidad. En base a esos resultados se logra
probar la hipotesis del trabajo de investigacion, trabajando con los niveles de
significancia estadistica de la correlacion para analizarlos con las variables

consideradas en el estudio.

El rendimiento de los activos (ROA) en el periodo (2014-2017), tuvo un
comportamiento decreciente que se inici6 el 2015 con un valor de -0.54%,
agudizandose hasta -4.55% y -4.93% en los afios siguientes. El rendimiento del
capital propio (ROE) tuvo un comportamiento diferenciado en dos etapas, en la
primera tuvo un comportamiento negativo decreciente con valores de -14.53% y
-19.66%; luego de alcanz6 un -17.87 y para el 2017 su valor fue de -7.21%. Las
decisiones de inversion fueron medidas a través del capital de trabajo de la
cooperativa, donde en los ultimos 3 afios estuvo creciendo hasta alcanzar los
8.7 millones de soles. Respecto a las decisiones de financiamiento, se midié a
través de los créditos totales, donde los créditos fueron incrementandose en el
periodo de estudio, alcanzando un maximo valor de 49 millones de soles (2016),
los niveles de crédito a largo plazo superan a los de corto plazo, siendo
perjudicial para los niveles de rentabilidad en la cooperativa agroindustrial

Naranijillo.

Palabras claves: Cooperativa Naranjillo, rentabilidad, decisiones

financieras, financiamiento e inversion.



THE RELATIONSHIP BETWEEN FINANCIAL DECISIONS AND THE
PROFITABILITY OF THE COOPERATIVA AGRO INDUSTRIAL
NARANJILLO LTDA. 2014 - 3017

ABSTRACT

The objective principal of the research was to specify the relationship
between the financial decisions and investments, with the profitability of the
Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda. from 2014 to 2017; which was
corroborated through the hypothesis testing. Spearman coefficient values of -
0.724 and of - 0.441 were estimated for each of the cases; both values express
a moderate and very good negative correlation between the components of the
financial decision variable (investment and financing decisions) and the
profitability variable. Based on these results, the hypothesis for the research work
was proven; working with the statistical significance levels of the correlation in

order to analyze them with the variables that were considered in the study.

The return on assets (ROA) during the period (2014 — 2017) had a
decreasing behavior which started in 2015 with a value of -0.54%; heightening to
- 4.55% and - 4.93% in the following years. The return on equity (ROE) had a
behavior that was differentiated into two stages; in the first, the behavior was
negative and decreasing with values of -14.53% and -19.66%, but later it reached
-17.87 and in 2017 the value was -7.21%. The investment decisions were
measured through the cooperative’s working capital, which grew over the last
three years and reached 8.7 million soles. With respect to the decisions on
financing, they were measured using the total loans, where the loans increased
during the period in study, reaching a maximum value of forty nine million soles
(2016). The levels of long term loans are superior to those which are short term,
which is detrimental to the profitability levels of the Cooperativa Agro Industrial

Naranijillo

Keywords: Cooperativa Naranjillo, profitability, financial decisions,

financing, investment



CAPITULO I: PLANTEAMIENTO METODOLOGICO
1.1. Fundamentacién del Problema
1.1.1. Seleccién general
“La Rentabilidad en las Cooperativas”

Las Cooperativas como toda organizacion que administra recursos
financieros, humanos y economicos, deben de manejar dichos recursos de
manera eficiente y eficaz, en términos econdmicos y financieros. Esto implica
gue las cooperativas como unidad empresarial, desarrollen sus actividades con
miras de prestar un servicio de calidad y eficientes para sus socios 0 miembros
activos de la sociedad; se entiende por un servicio eficiente a la formas de ayuda
y apoyo que una cooperativa esta obligada a proporcionar a cada uno de los
asociados, asimismo este tipo de entidades, tienen un gran desarrollo cuando
adquieren ganancias denominados remanentes, las cuales en la practica

deberian de beneficiar a cada uno de los socios y a la misma organizacion.

De acuerdo a la informaciéon manejada por el Ministerio de
Produccion (PRODUCE, 2016) las cooperativas en el Pera poseen un tipo de
asociacion, donde sus objetivos empresariales y econdmicos son relacionados
con otros representantes empresariales que poseen una personalidad social,
basandose en la expansion del empleo con igualdad. Sefala también que la
cooperacién, no se agrupa en un solo sector, sino que se adecua a un entorno
en la que un pais se desarrolla, donde puede ser rural o urbano, y actuar en

cualquier sector productivo de la economia del pais.

La Organizacién de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la
Agricultura, FAO (2012); sefiala que es la principal fuente de empleo e ingresos
en las zonas rurales, en donde se encuentra la mayoria de personas pobres y
hambrientas del planeta. Las cooperativas agrarias desempefian un rol

importante en el desarrollo de los pequefios productores que forman parte de los



grupos marginados en una sociedad, debido a que a través de ellas se genera
un empleo rural y ofrecen a los grupos vulnerables el acceso al mercado para la
venta de sus productos, asi como también una ensefianza en la administracion
de los bienes naturales que poseen y una mayor acometida a la informacion,
innovacion tecnoldgica y servicios de amplitud agricola. Por otra parte, facilita la
participacion de los pequefios productores al tomar decisiones dentro de la
institucién, tanto para la venta de sus productos como para la adquisicion de los

insumos usados en el proceso productivo.

En términos generales, de las 1245 cooperativas que fueron
participes del Censo Nacional de Cooperativas (2017), el mayor grupo de ellos
forman parte de las pertenecientes a las de ahorro y crédito (27.9%), seguida de
las agrarias (20.5%), luego de ellos se encuentran las denominadas de servicios
multiples (12.4%), de servicios especiales (10.6%), las de vivienda (7.5%),
seguido de las cooperativas agropecuarias (6.1%), siendo estas ultimas, las de
menor proporcién como grupo, los demas componen el 15.0% que resta. En este
sentido, el tema del cooperativismo en el sector agroindustrial viene a ser un
tema a considerar para una investigacion, en la cual se pueda describir y explicar

su desarrollo, evolucidn y perspectivas dentro del pais.

1.1.2. Seleccion especifica

“Relacién entre las decisiones financieras y la rentabilidad en

la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda. 2014 - 2017"

La Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda. estd formada por
productores pequefios agrarios, donde la mas importante actividad productiva es
el cacao en un tamafio de menor envergadura, el cultivo de café. Asimismo, la
mencionada organizacién brinda servicios de asesoramiento productivo y el
acceso al mercado nacional e internacional, apoyando a los pequefios
productores tanto en la parte técnica para mejorar el manejo de sus cultivos y
alcanzar una mayor la calidad de sus productos, tal como exige el mercado
externo. Se sabe ademas que la cooperativa ha ingresado a los mercados

externos competitivos, en donde ha conseguido ser mas valorado en la venta de



sus productos, basdndose en su tipo de produccién organica y en el comercio
justo. Esta cooperativa, forma parte de la Asociacion Peruana de Productores de
Cacao, en la cual se tiene como objetivo fundamental ser un organismo de
productores lideres en el pais, con excelencia en la produccion de cacao, asi
como promover el fortalecimiento institucional desde una perspectiva de

responsabilidad social y medioambiental.

Su fundacién se tuvo lugar en la ciudad de Tingo Maria, dentro de
la provincia de Leoncio Prado, en el afio 1964. Afos después, los pequefios
productores agropecuarios de esta cooperativa recibieron la ayuda del Programa
para el Desarrollo de Naciones Unidas, el Banco Industrial, asi como del Banco
Agrario; es asi como esa institucion recibe un importante equipamiento para el
procesamiento del cacao, iniciandose una etapa de expansion como

organizacion.

La cooperativa como toda organizacion ha tenido periodos de auge
y crecimiento por muchos afos, con la cual ha adquirido una ubicacion
preponderante dentro de las mejores cooperativas de produccidn y servicios en
la Regién Huanuco y en el Alto Huallaga, asi como también dentro del ambito
nacional. Sin embrago, en los ultimos afios la Cooperativa lejos de obtener
ganancias, viene atravesando problemas de rentabilidad, ya que los indices de

rentabilidad no alcanzaron los valores esperados, como institucion.

La situacion precisada en el ultimo parrafo, posee muchos aspectos
gue puedan explicarlo, no obstante en la presente investigacion se analiza como
un factor explicativo a la inadecuada toma de decisiones financieras, por parte
de las personas que dirigen la cooperativa, en materia de financiamiento de las
operaciones comerciales y de inversién tanto en su proceso productivo como en
el proceso de transformacion de la materia prima a un producto final, las cuales
se le conoce como derivados del cacao. En este aspecto, la seleccion especifica
de la presente investigacion toma en cuenta a dos variables, en primer lugar, a
la rentabilidad de la mencionada institucién y en segundo lugar a las decisiones

financieras que se tomaron en ella.



1.1.3. Definicién del problema

Tal como ya se mencion0 en las lineas anteriores, la realidad de la
Cooperativa Agro Industrial Naranjillo, en términos de su rentabilidad obtenida
no es laideal, debido a que posee resultados adversos en cuanto al logro de sus

objetivos de corto y largo plazo, es decir su crecimiento y progreso.

De acuerdo a los siguientes resultados financieros que se
obtuvieron en los Ultimos afios, se puede mencionar que la institucion posee una
tendencia hacia la baja o pérdidas en cuanto a su rentabilidad, lo cual es un
aspecto que constituye un problema para la cooperativa, debido a que su
existencia en el mercado esta en peligro. Tomando como referencia sus Estados

Financieros, se tiene la siguiente informacion.

Tabla 1. Resultado Financiero de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo.

2014 2015 2016 2017

Pérdida neta 3,829,562 5,175,987 4,743,493 1,909,371

Fuente: Estados Financieros Cooperativa Agro industrial Naranijillo

6,000,000
5,175,987
5,000,000 4,743,493
4,000,000 3,829,562
3,000,000
1,909,371

2,000,000
1,000,000 l

0

2014 2015 2016 2017

Figura 1. Evolucion de la Pérdida Neta de la Cooperativa Agro Industrial

Naranijillo.

Tal como se puede apreciar en la figura anterior, la evolucion de

las pérdidas netas presenté un comportamiento desalentador para las finanzas
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de la cooperativa, a medida que pasaban los afios se seguian teniendo. Solo en
el 2017 present6 un resultado menor a los anteriores, pero eso no deja de ser
una pérdida para la empresa, detalle que revela aun la situacion desfavorable
para la cooperativa, siendo el problema de investigacion del presente trabajo.

1.2. Formulacion de las interrogantes
1.2.1. Interrogante general

¢, Cudl es la relacion entre las decisiones financieras y de inversion

con la rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda. 2014- 2017?
1.2.2. Interrogantes especificas

- ¢Cual es la relacion entre las decisiones de financiamiento y la
rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.:
2014-20177?

- ¢Cual es la relacion entre las decisiones de inversion y la
rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.:
2014-20177?

- ¢ De qué manera fue el comportamiento de la rentabilidad de la
inversion en relacion a los activos de la Cooperativa Agro
Industrial Naranijillo Ltda.: 2014-20177?

- ¢ De qué manera fue el comportamiento de la rentabilidad de la
inversion en relacién al capital propio de la Cooperativa Agro
Industrial Naranijillo Ltda.: 2014-20177?

1.3. Objetivos
1.3.1. Objetivo general

Determinar la relacién entre las decisiones financieras y de
inversion con la rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo
Ltda.:2014- 2017.



1.3.2. Objetivos especificos

- Evaluar la relacion entre las decisiones de financiamiento y la
rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.:
2014-2017.

- Establecer la relacién entre las decisiones de inversion y la
rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.:
2014-2017.

- Describir el comportamiento de la rentabilidad de la inversion en
relacion a los activos de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo
Ltda.: 2014-2017.

- Describir el comportamiento de la rentabilidad de la inversion en
relacion al capital propio de la Cooperativa Agro Industrial
Naranijillo Ltda.: 2014-2017.

1.4. Hipotesis
1.4.1. General

“Las decisiones financieras se relacionan negativamente con la

rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo Ltda.: 2014-2017”.
1.4.2. Especificos

a. Las decisiones de financiamiento tienen una relacion negativa
con la rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo
Ltda.: 2014-2017.

b. Las decisiones de inversion tienen una relacion negativa con
la rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo
Ltda.: 2014-2017.



1.4.3. Sistema de variables, dimensiones

Este estudio posee dos variables, donde cada una de ellas tiene
sus dimensiones. Para la contrastacion de las hipétesis, fue necesario el uso

cada una de las dimensiones, las cuales conforman el sistema de variables.

- Variable dependiente Y
Y = Rentabilidad.

Dimensiones

Y1 Rentabilidad financiera.

Y2

Rentabilidad econdmica.
- Variable independiente X
X = Decisiones financieras.
Dimensiones

X1

Decisiones de inversion.

X2 Decisiones de financiamiento.



1.4.4. Definicion operacional de variables, dimensiones e indicadores

Tabla 2. Resultado financiero de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo.

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES MEDICION
i . L * Inversion en capital de trabajo EE. FF.
Decisiones de inversion
* Inversion en activos fijos EE. FF.
DECISIONES
FINANCIERAS * Tamano de créditos obtenidos EE. FF.
(V. Independiente)
Decisiones de * Creditos a corto plazo EE. FF.
financiamiento
* Creditos a largo plazo EE. FF.
* Costo financiero EE. FF.
Rendimiento de activos * Tasa de rentabilidad econdmica EE. FF.
RENTABILIDAD
(V. Dependiente) o _
Rendimiento del capital * Tasa de rentabilidad financiera EE. FF.

propio




1.5. Justificacion e importancia
1.5.1. Justificacion

La ejecucion de esta investigacion se justificada porque los
resultados sirven como base o antecedente para posteriores investigaciones que
deseen abordar el tema de la rentabilidad en las cooperativas (en general) y
relacionarlas con el tipo de decisiones financieras que se tomaron en su ejercicio

operativo.
1.5.2. Importancia

Se considera importante la investigacion y se basa en alcanzar
conclusiones de la relacion determinante entre las variables de estudio, las
mismas que constituyen la base para la formulacion de las recomendaciones
realizadas, es decir en las propuestas para mitigar o solucionar el algido
problema que viene atravesando la cooperativa en estudio, en estos ultimos

anos.

1.6. Delimitaciones
1.6.1. Tedrica

Se us6 un marco tedrico para cada una de las variables, tanto para
la rentabilidad, las decisiones financieras, asi como para la administracion y
gestion de recursos de una empresa; las mismas que fueron recabados de

manera en base a los antecedentes de la investigacion.

1.6.2. Espacial

La delimitacion de espacios se refiere al ambito de investigacion del
estudio, cuya implementacion se realiza en la ciudad de Tingo Maria. La empresa

donde se realizo el estudio, fue la Cooperativa Agro industrial Naranijillo.
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1.6.3. Temporal

El estudio desarrollado tuvo una delimitacion temporal entre enero

del 2019 y febrero del afio siguiente.

1.7. Metodologia
1.7.1. Nivel de investigacion

El nivel de investigacion fue relacional, el cual estuvo orientado a
determinar al grado de relacion existente entre las decisiones financieras y la

rentabilidad de la Cooperativa Agroindustrial Naranijillo Ltda.
1.7.2. Tipo de investigacion

Es de tipo longitudinal, es el estudio que comprende varios afios
2014-2017. Este tipo de estudio también se le conoce como historico, porque

usa datos de varios periodos.
1.7.3. Poblacion y muestra

Debido al tipo de investigacion que se tiene, la poblacion de estudio
no esta definido por la cantidad de elementos a analizar, por lo cual no es
necesario determinar una cantidad para la poblacion. Sin embargo, se menciona
gue se usaron los datos de la informacion de los estados financieros de la
Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda. las mismas que fueron recabados de
la misma institucién. En cuanto a la muestra del trabajo de investigacion, también
se menciona que no se tiene una determinacién de un tamafio muestral, por el
tipo de estudio realizado. En estos casos, se considera como tamafio de la
muestra a la cantidad de la data usados de cada una de las variables, los cuales

fueron 16 trimestres, a partir del 2014 hasta el 2017.
1.7.4. Disefio de lainvestigacion

Pertenece a una investigacion disefio ex — post — facto.
Primeramente, se identifica el problema, segun lo que se ha planteado en la

hipétesis.
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1.7.5. Técnicas de recoleccion y tratamiento de datos

a. Analisis documental — Fichas bibliograficas

Esta técnica permitié recopilar datos e informacion de distintas

fuentes; estados financieros, memorias, informes de auditoria entre otros.
b. Observacion - ficha de observacion

La observacion directa se utilizé para apreciar la realidad de la
Cooperativa en sus distintos aspectos.

1.7.6. Métodos

a. Método historico

Este método permiti6 comprender las variaciones que han
experimentado las distintas variables que intervienen en la rentabilidad de la

Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.
b. Método inductivo

El método usado va de lo particular alo general, es decir buscar
el argumento de aspectos particulares y/o especificos para luego poder

generalizar.
c. Método deductivo

La deduccion va de lo general a lo particular. EI método
deductivo va desde los datos generales que se aceptan como verdaderos a lo

particular (situaciones concretas).

El método deductivo se hizo uso para realizar la prueba de
hipétesis, es decir en base a las teorias generales sobre decisiones financieras
y rentabilidad se podra deducir lo que ocurre en la Cooperativa Agro Industrial

Naranijillo Ltda.
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d. Método analitico

A través de este método se desmontd un todo en sus partes
con el fin de investigar y comprender las caracteristicas, naturaleza, propiedades

y conexiones de los elementos para encontrar la verdad.
e. Método estadistico

Este método sirvio realizar la representacion grafica de los
resultados que se consiguié en la aplicacién de los indicadores financieros e

interpretacion de los mismos.
1.7.7. Procesamiento y presentacion de datos

El analisis, evaluacion e interpretacion de los datos parte del
procesamiento de la informacion recopilada de la misma institucion, se realizo el
analisis de los datos que se tenian en los Estados de Situacion Financiera y
Estados de Resultados, de los afios 2014, 2015, 2016 y 2017; el mismo que
comprende el periodo de estudio de esta investigacion, para ello fue necesario
el uso del programa de Excel, el cual facilita la edicion y los calculos de los

diversos ratios financieros.

Para el analisis estadistico fue necesario el uso del programa
informatico como el SPSS 23.0 para Windows, el cual ayuda a procesar datos y
realizar la prueba de normalidad de los datos de las variables, donde este

programa brinda facilidades para este tipo de andlisis.

Luego de ello, el mismo programa estadistico fue utilizado para
realizar el analisis de la correlacion entre las variables analizadas, determinando
el coeficiente de correlacion y el nivel de significancia para cada para de
variables relacionadas. Esa informacion alcanzada permiti6 contrastara las

hipétesis planteadas en esta investigacion.
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CAPITULO Il. FUNDAMENTO TEORICO

2.1. Antecedentes de Investigacion

Los antecedentes se refieren a investigaciones similares o que guarden
cierta relacién con el problema en estudio siendo de alcance internacional,

nacional y local.
2.1.1. Internacionales

Moyolema Muyulema (2011): “La Gestion Financiera y su Impacto
en la Rentabilidad de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Kurifian de la ciudad de
Ambato afio 2010”.

Tipo de documento: Tesis

El objetivo principal de la investigacion se considero el analisis de
la Gestion Financiera y su impacto en la rentabilidad de la Cooperativa de Ahorro
y Creédito Kurifian de la ciudad de Ambato. El objetivo especifico es establecer
una estrategia de gestion financiera, precisar los factores que afectan en la
rentabilidad econdmica y desarrollar un plan financiero que le vaya permitir

mejorar la rentabilidad cooperativa.

La autora concluye que cuando se realiz6 un analisis de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Kurifian. Precisa no disponer de gestion
financiera conveniente no permitiendo incrementar su rentabilidad, por lo tanto,
no crece como institucion, esto también se debe a que no se dispone de

estrategias apropiadas en la que se pueda respaldar la institucion.

El atraso con la elaboracion de los estados financiero no permitio
gue se realice un diagndstico econémico generando que la economia de la

financiera se encuentre inestable.

La falta de conocimientos con respecto a los indicadores
financieros y la inexistente permanencia de un consultor para que se realice el

diagndstico de la liquidez, ha generado que los socios desconfien.
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No disponen de un plan financiero que les permita una mejor
rentabilidad, siendo una herramienta imprescindible, a través del cual se verifica

la proyeccion en un tiempo delimitado.

2.1.2. Nacionales

Melgar Neyra (2010): ‘“Factores Determinantes de Ila
Competitividad del Producto Cacao, para la Toma de Decisiones y su mejor

desarrollo en la Region San Martin”.
Tipo de documento: Tesis

La investigacion mantuvo el objetivo de analizar los factores que
determinan la potencialidad del producto Cacao, para la toma de decisionesy su
mejor progreso en la Region San Martin. El estudio se realizo a través de la
metodologia del diamante de competitividad de Porter, ejecutandose una serie

de encuestas a los productores cacaoteros del ambito estudio.

Una de las conclusiones de la investigacion es que la demanda
interna no es significativa ni de calidad, lo que contrarresta la competitividad de
los participantes en el subsector; que en los sectores relacionados y de apoyo,
se aprecia un optimo nivel en la planificacién, coordinacion y empefio que
concurre entre el sector privado y publico con el subsector de cacao, con
respecto a cacaos especiales mas no asi con respecto a cacaos usuales, no
obstante aun se requiere fortalecer la institucionalidad del subsector; asimismo
los canales de comercio que utilizan los cacaoteros no son los convenientes |,
debido a que son intervenidos por varios intermediarios, ocurre por el pequefio
nivel de negociacion, escaso volumen de oferta para exportar, insuficiente fuente

de recursos financieros, etc., también los elevados costos para financiar.

Quispe (2017): “Andlisis Financiero y no Financiero para una
adecuada Toma de Decisiones Gerenciales de la Cooperativa Agraria Cafetalera
San Juan del Oro Ltda., periodos 2014 — 2015”.

Tipo de documento: Tesis
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El autor se plante6 los siguientes objetivos; la evaluacion del
analisis financiero y no financiero como sustento para una apropiada toma de
decisiones en la Cooperativa Agraria Cafetalera “San Juan del Oro Ltda.”
Periodos 2014 y 2015; la evaluacion de los indicadores financieros (Sistema
DuPont y EVA); y los analisis de los indicadores no financieros (Perspectivas)
periodos 2014 y 2015.

Para la investigacion se realizé la obtencion de datos con el que se
conocid la situacién en la que se hallaba la entidad, se comenzé desde lo
particular alo general, en donde se determind los distintos problemas que afronta
y se cuantificé sus operaciones para ratificar la informacion; de esta forma, con

el uso de técnicas: analisis documental.

Para lograr los resultados, los estados financieros se evaluaron
utilizando el sistema Dupont y el EVA. La conclusion que al evaluar el sistema
Dupont, se puede visualizar que durante el afio 2014 y 2015 se obtuvo un retorno
sobre el patrimonio positivo, siendo minimo ya que no supera el 1%. En la
evaluacion del Valor Economico Agregado se obtuvo como resultado la
destruccion de valor en ambos periodos de investigacion, lo cual es inadmisible
por la cantidad enorme de destruccion de valor, muestra la importancia de los
dos tipos de evaluacion de valor, analicelos si su uso deberia ser frecuente en

las entidades.

2.1.3. Locales

Salazar Rojas (2007): “Estrategia para Posicionar la Papaya

Procedente de Leoncio Prado (Huanuco) en el Mercado Nacional”.
Tipo de documento: Tesis

El trabajo de investigacion plantea los siguientes objetivos: Leoncio
Prado determinar las caracteristicas mas relevantes y singulares de la papaya;
determinar el nivel actual de participacion de la papaya de Leoncio Prado en

relacion con la papaya de otras partes del Peru; determinar la opinién del
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consumidor; analizar el sistema de comunicacion con el mercado, analizar la
eficiencia del canal de distribucién y disefiar estrategias para posicionar la
papaya en los mercados regionales y nacionales.

Los métodos utilizados son: observacién sistematica de los
comportamientos de los consumidores y otros agentes representativos del
mercado para determinar el mercado de la papaya; encuestas para obtener
informacion del cliente en los centros comerciales; entrevistas informales en el
centro comercial; descriptivo Se utilizan métodos relacionados para describir
analiticamente la relacion entre el comportamiento del consumidor y las ofertas
comerciales, y la induccibn / deduccion para resumir conceptos Yy
comportamientos detallados, definir el comportamiento general de los
participantes del mercado de la papaya y recomendar estrategias de

posicionamiento.

Las conclusiones mas importantes son que la papaya originaria de
la provincia de Leoncio Prado al parecer de los clientes, es el sabor dulce; y las
propiedades fisicas que se valoran es el tamafio mediano, dureza media y
madurez; el publico que consume la papaya de Tingo Maria la considera como
gue llena sus expectativas y de excelente calidad, que beneficia la salud (dulce
y favorece a una Optima digestion de alimentos), ademas en los lugares que se
investigaron, los clientes han considerado importante el consumo de papaya, en
la dieta de alimentos; la intervencion de la papaya de la provincia de Leoncio
Prado en el mercado de Lima Metropolitana, es del 65% con relacion a las que
provienen de otros lugares del Peru (en el 2004 las entradas al Mercado
Mayorista de Frutas SAC, fueron de 99,056 TM), y se conoce como papaya Tingo

Maria.

Fuertes Arroyo (2003): “Eficiencia Econdmica de la Produccion de

Café en la Provincia de Leoncio Prado”.

Tipo de documento: Tesis
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Establece los siguientes objetivos, determinar los niveles de
rentabilidad econémica de la produccion de café en la provincia de Leoncio
Prado, los niveles en base a los precios variables en chacra, costos de
produccién, productividad y sistema de comercializacion. Establecer el grado de
competitividad del tipo de café especial a nivel local y nacional; y analizar la
demanda en el exterior de los cafés especiales como los organicos de origen,
gourmet, Premium, solidario entre otros. Para la recopilacion de la informacion
requerida se utilizaron la técnica de encuestas, entrevistas y sistematizacion

bibliogréfica.

Los resultados de la investigacion arriban a las siguientes
conclusiones; este estudio demostro que los niveles de rentabilidad econémica
de la produccion de café en la provincia de Leoncio Prado, se manifiestan de
manera fundamental por los precios que varian en chacra, costos de produccion,

productividad y sistemas de comercio actual.

Para los agricultores de la provincia de Leoncio Prado y Perq, la
produccion de tipos especiales de café constituye una excelente opcion
competitiva, por sus mas altos precios, menos toxicidad menor costo de
produccion y menos contaminacion en el ambiente. Ademas, son principalmente
los extranjeros los que estan muy preocupados por su salud, y no dudaron en
pagar un precio superior al habitual por un café de especialidad, resaltan que

prefieren cafés organicos, de origen, gourmet, Premium, solidario, etc.
2.2. Bases Teoricas

Las bases tedricas utilizadas para el desarrollo del presente trabajo de

investigacion son las siguientes.

2.2.1. Teoriade larentabilidad

Gitman Lawrence (1992), Segun la perspectiva de la gestiéon

financiera, la rentabilidad es una medida que relaciona las ganancias de
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una empresa con las ventas, los activos o el capital. Este método puede
evaluar las ganancias de una empresa en funcién de un nivel
determinado de ventas, activos o inversion del propietario. La base es
gue para que una empresa subsista, debe generar ganancias. Por tanto,
la rentabilidad esta directamente relacionada con el riesgo, si una
empresa quiere incrementar su rentabilidad, también debe incrementar
su riesgo, por el contrario, si quiere minimizar el riesgo, debe reducir su
rentabilidad. (p.428)

Parada (1988) Desde la perspectiva del dinero, insiste en que el
concepto de moneda de utilidad sostenida debe analizarse como: para obtener
ganancias se deben movilizar los recursos necesarios para generar estos
beneficios. Estos recursos se denominan inversiones. Si desea medir la
eficiencia monetaria de la inversion, necesita encontrar alguna forma de
medicion. Una forma de definir la eficiencia es utilizar ratios, uno de los cuales
es larentabilidad. La rentabilidad se define por la "relacion beneficio / inversion”
y se utiliza para evaluar la eficiencia de los recursos de inversion en funcion de
los beneficios generados. Este concepto tiene validez espacial y validez
temporal, lo que significa que la métrica sera valida al comparar un sector

especifico con un tiempo especifico. (P.76)
Rentabilidad economica

Sanchez Ballesta (2002) sostiene que la rentabilidad econémica o
de lainversién eninglés ROI Return On Investiment se refiere a un indicador que
mide el rendimiento de los activos de una empresa en un determinado periodo
de tiempo, independientemente de su método de financiacion. Por lo tanto,
desde el punto de vista mas amplio, la rentabilidad econémica se considera como
una medida de la capacidad de creacion de valor de los activos de una empresa,
independientemente de su método de financiacion, lo que permite comparar el
desempefio de las empresas sin considerar las diferencias en los diferentes
valores financieros. Mostrado en los pagos de intereses, afectara el valor de la
rentabilidad. (p.4)
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Rentabilidad financiera

El autor anterior menciono que la rentabilidad financiera o de capital
en la literatura anglosajona se denomina Return On Equity (ROE), que se refiere
a una medicién en un periodo de tiempo determinado, que se obtiene a partir del
retorno del capital propio, no siendo considerado parte de la distribucion de

resultados.
2.2.2. Teoria cientifica de la administracion

Revela un realce en las obligaciones, su nombre se debe al
proposito de emplear la ciencia en la administracion, a consecuencia de la
necesidad de aumentar la productividad. Los métodos principales es la
observacion y la medicion, su fundador Frederick Taylor tenia el propésito de
qgue los operadores lograran un mejor rendimiento para asi obtener mas

produccion.

Taylor menciono que al reducir el tiempo para realizar las cosas
mas eficaces cada operador tenia que desarrollar una sola actividad para
obtener una mayor productividad, siendo significativo donde se ubique el
ambiente porque mientras el operario este en moviéndose menos pueda tener
mas tiempo para producir, contemplando al hombre como una maquina. Sus

principios fueron los siguientes: Planeacion, preparacion, control y ejecucion.
2.2.3. Teoria clasica de gestion empresarial

La teoria clasica de la gestion se destaca por su enfoque integral,
por lo que su investigacion comprende el campo de la empresa, considerando la
importancia en las ventas, la produccion, la financiacion y la garantia de los

activos de la empresa.

El enfoque de la teoria clasica es determinar la organizacion para
asegurar gque todas las partes relevantes (ya sean agencias (departamentos,
departamentos) o personas (ocupantes de puestos y ejecutores de tareas) sean

efectivas. Fayol estableci6 escenarios favorables para una eficiencia
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administrativa, por lo tanto, para generar utilidades a la empresa. Estos
programas se apoyan en herramientas de investigacion y se aplican a practicas
administrativas denominadas procedimientos administrativos (prever, organizar,

dirigir, coordinar y controlar). (Suayed, 2020)
2.2.4. Teoriade las decisiones

Van Horne & Wachowicz (2010) explica que la gestién financiera
se refiere a la financiacion con fines generales, la gestion de activos y las
adquisiciones. Por tanto, la funcién del gestor financiero es la toma de
decisiones, que se divide en tres areas principales: gestién de activos, toma de

decisiones de inversion y financiacion.
* Decisiones de inversién

Es de suma consideracion entre las demas decisiones de la
compafia con relacion a la creacion de valor. Primero, determine el nimero total
de activos requeridos por la empresa. Suponga que el balance de la empresa es
temporal. Considere la deuda y el capital social del propietario que figuran en el
lado derecho del balance. El director financiero debe determinar la cantidad por
encima de la linea doble de la izquierda; se convierte en el tamafio de la
empresa. A pesar de que se conoce este niumero, aun se tiene que decidir como

se compondran los bienes.
e Decisiones de financiamiento

En este caso, el director financiero se centrara en la composicién
del lado derecho del balance. La politica de dividendos debe considerarse una
parte integral de las decisiones financieras corporativas. La proporcion de pago
de dividendos determina la cantidad de ganancias que se pueden detener en la
empresa. La gran cantidad de beneficios actuales de la empresa varada significa
gue se puede utilizar menos dinero para pagar los dividendos actuales. Por lo
tanto, es necesario equilibrar el valor de los dividendos pagados a los accionistas
con el costo de oportunidad de las ganancias y pérdidas retenidas como medio

para financiar acciones ordinarias.
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Al decidir sobre la cartera de fondos, el administrador financiero
debe establecer la forma mas deseable de recaudar los fondos necesarios. Se
debe tener cuidado para obtener préstamos a corto plazo, suscribir

arrendamientos a largo plazo, vender bonos o acciones.
* Decisiones de Administracién de activos

Cuando se obtienen bienes y se tiene la financiacion adecuada,
también es necesario gestionarlos de forma eficaz. Los gerentes financieros
tienen diversos grados de responsabilidad cuando operan activos existentes.
Obligado a centrarse mas en la gestion de activos corrientes que en activos fijos.
Los factores basicos que intervienen en la gestion de activos fijos se reproduciran

en los directores de operaciones que utilicen dichos activos.

Hernandez Martinez (2014) menciond0 que las decisiones
financieras se pueden dividir en dos categorias: decisiones financieras y

decisiones de inversion.

En cuanto al primero, se refiere a que se relaciona con la
determinacién de los recursos financieros que necesita la organizacion, cual es
el destino de estos recursos, cual es la opcion mas factible, y sera en la empresa

Obtener mayores ganancias futuras.

Inmediatamente a las decisiones de financiamiento, discutieron
cdmo obtener recursos para la empresa, qué opciones de endeudamiento son
mejores, qué endeudamiento no es bueno y determinar qué opciones son mas

favorables en términos de plazos y tasas de interés.

Las empresas deben tomar decisiones financieras en torno a los
siguientes temas: inversion en planta y equipo; inversion en el mercado de dinero
o mercado de capitales; inversion de capital de trabajo; busqueda de
financiamiento a través de fondos propios o capital extranjero (deuda); busqueda

de financiamiento en el mercado de dinero o mercado de capitales.
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Cada uno de ellos tiene caracteristicas mas especificas, como
decisiones sobre el nivel de efectivo disponible o los niveles de inventario.
Existen diferentes interrelaciones entre estos dos grandes ejemplos de toma de

decisiones financieras que necesitan ser estudiadas.

Deben tomar decisiones de manera racional y no emotivas o
intuitivas. Esto implica que las decisiones tienen que tomarse en base a un
andlisis anterior y no persiguiendo pronosticos. Por tal motivo para tomar
decisiones financieras se tiene que conocer sobre finanzas. (Hernandez
Martinez, 2014)

2.2.5. Estructura financiera y apalancamiento
* Estructura financiera

Cordoba Padilla (2012) manifiesta que la estructura financiera de
la empresa se encuentra asociada a la empresa misma e integra a la actividad
financiera y comercial; en su operacion y financiacion, su organizacion, en busca
de sus objetivos y rentabilidad, se relaciona de manera directa con la estructura

financiera.
Componentes:

e Tasa de crecimiento de ventas futuras. Esta es una medida
del grado en el que es mas probable que el apalancamiento

amplifique las ganancias por accion de una empresa.

e Estabilidad de ventas. La estabilidad de las ventas y el indice
de endeudamiento estan relacionadas. En comparacion con
mayores ventas y estabilidad de ganancias, las empresas
pueden incurrir en gastos de deuda fija de menor riesgo que

las empresas que incurren en mayores descuentos.

e Caracteristicas de la industria. La aptitud de gestiéon de

deuda depende de la rentabilidad y el volumen de ventas.
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e Estructura de activos. Se incluyen en la fuente de
financiamiento; las empresas con activos fijos a largo plazo
utilizan ampliamente la deuda hipotecaria a largo plazo. Las
empresas que tienen activos en cuentas por cobrar e

inventario son mas maduras en financiamiento a corto plazo.

e Actitud gerencial. Las opciones de financiacion mas
directamente incluyen las relacionadas con el control y

riesgo de la empresa.

e Actitudes del prestamista. Establecen las estructuras

financieras de la empresa.
* Apalancamiento financiero

Cordoba Padilla (2012) explica que, al utilizar apalancamiento de
manera correcta, la fuerza que se aplica en un extremo se convierte en una
fuerza mayor en otro punto. El indice de apalancamiento se refiere al aumento
de los beneficios y los margenes de beneficio financiero superiores a lo
esperado. El aumento del apalancamiento también aumentara el riesgo
operativo, porque producira menos flexibilidad, mayor riesgo de quiebra o
impago. La empresa utiliza el apalancamiento financiero para proporcionar
deuda a la empresa en lugar de acciones ordinarias. El apalancamiento
financiero se determina en funcion de la distribucion entre la tasa de crecimiento

de las ganancias y la tasa de crecimiento de las ventas.

El interés del préstamo es una especie de apalancamiento y las
ganancias operativas se pueden utilizar para crear cambios significativos en los
ingresos netos de la empresa. Con todo, debe entenderse que el apalancamiento
financiero se refiere al uso de fondos obtenidos de préstamos al maximo costo

fijo para maximizar la utilidad neta de la empresa.



24

2.2.6. Marco legal de las cooperativas

Congreso de la Repubica (1990) Mediante Decreto Supremo N°
074-90-TR, aprueban el Texto Unico de la Ley General de Cooperativas.

Articulo 1. Declarar la necesidad nacional y los servicios publicos,
promover y proteger el cooperativismo, como un sistema eficaz para sumas el

desarrollo econémico, fortalecer la democracia y hacer realidad la justicia social.

Articulo 2.- ElI Estado garantiza el libre desarrollo del

cooperativismo y la autonomia de las organizaciones cooperativas.

Articulo 3.- Cada organizacion cooperativa debe ser una
organizacion sin fines de lucro y buscara los servicios directos de estas
organizaciones y la mediacion de la comunidad a través de sus propios esfuerzos

y la ayuda mutua entre los miembros. (1)(2)

Articulo 4.- Toda organizacion cooperativa puede obtener la calidad
de persona juridica a partir de su inscripcion en el registro publico sin obtener
previamente una resolucion administrativa reconocida oficialmente, debiendo

cefirse estrictamente a lo dispuesto en esta ley en todo caso.

Congreso de la Republica (2012) Mediante Ley N° 29463,
aprueban la Ley que otorga a las cooperativas de ahorro y crédito que no estan
autorizadas a utilizar recursos publicos para operar y autoriza a sus miembros a

cobrar compensacion por tiempo de servicio (CTS).

Articulo 1.- Sustitucién del articulo 32 del Texto Unico Ordenado de

la Ley de Compensaciéon por Tiempo de Servicios.

Sustituye el articulo 32 del Texto Unico Ordenado de la Ley de
Compensacion por Tiempo de Servicios, aprobado mediante Decreto Supremo

nam. 001-97-TR, modificado por la Ley num. 28584, por el texto siguiente:

Articulo 32.- Las empresas del sistema financiero que pueden

realizar depdsitos incluyen bancos, finanzas, ahorro y crédito municipal, crédito
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general municipal, ahorro y crédito rural y cooperativas de ahorro y crédito
descritas en el articulo 289 de la Ley N ° 289. 26702, Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica de la Superintendencia de

Banca y Seguros.

“Mediante Ley N° 29972, aprueban en el Congreso de la Republica
(2009) Una ley aprobada por el Congreso y promulgada por el Poder Ejecutivo
para promover la inclusién de los productores agricolas a través de las
cooperativas. Se ha determinado que ademas de transferir las funciones y
competencias de las micro y pequefias empresas, el Ministerio de la Produccién
también es responsable de la promocion y desarrollo de las cooperativas.

Articulo 1. El propdésito de la ley es regular el marco regulatorio para
promover la inclusion de los productores agricolas a traves de las cooperativas,
mejorar su poder de negociacion y generar economias de escala que les

permitan ingresar al mercado de manera competitiva.
Articulo 3. No esta gravada con el Impuesto General a las Ventas:

e Los miembros de la cooperativa de tierras proporcionan o
apoyan la venta de bienes muebles y la prestacion de servicios de

esta ultima.

e La venta de bienes muebles y la prestacion de servicios
prestados por las cooperativas agricolas a sus miembros o

prestados por ellos.

En este caso, la cooperativa agricola no perdera el derecho a
utilizar el crédito fiscal para compensar el impuesto general sobre las ventas de
los bienes y servicios adquiridos para el propdésito general del negocio descrito
en el parrafo anterior. En términos del porcentaje de créditos fiscales, las
operaciones sefaladas en este inciso no se consideran operaciones no
tributables. De acuerdo con la normativa pertinente, las operaciones anteriores

deben estar respaldadas por comprobantes de pago. Para los efectos de este
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articulo, seran de aplicacion los conceptos de compraventa, bienes muebles y

servicios a que se refiere el articulo 3 de la Ley IGV.

Articulo 4. Las cooperativas agrarias que realicen actividades
distintas a las sefialadas en el articulo anterior estaran sujetas al impuesto
general sobre las ventas. La "Ley IGV" y sus disposiciones también se aplicaran
a las cooperativas agrarias aun cuando los bienes adquiridos sean vendidos a

SOcCios.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no afecta la exencion
contributiva u otros beneficios fiscales previstos por otras leyes y reglamentos

gue les sean de aplicacion.

Cuando las cooperativas agricolas realicen actividades
comerciales de acuerdo con lo establecido en la Ley IGV, deberan pagar el

impuesto selectivo al consumo.

En virtud de la Ley 29271, se crea la a Direccion de Cooperativas,
el mismo que inicio sus actividades en junio del 2009, el mismo que formulado

las siguientes actividades a realizar: (Urquizo Maggia, 2011)

e Formulacion del Plan Nacional de Desarrollo Cooperativo
2011 — 2016

e Instalacion de la Mesa de Concertacion para el Desarrollo

Cooperativo

e Disefio del Programa de Constitucién y Formalizacion de

Cooperativas de Servicios
e Disefio del Programa de Gestion de Cooperativas

e Disefio del Programa de Generacion de Cooperativas de

Servicios
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Mediante Ley N° 3747/2009-CR, se aprobo en el Congreso de la
Republica (2011) la ley estipula los alcances de los articulos 3 y 66 de la Ley
General de Cooperativas. La ley detiene la doble imposicion a las cooperativas
y también resuelve el problema de las cooperativas de café al borde de la

quiebra.

Articulo 1. Debe estipularse de conformidad con el articulo 3 del
Decreto No. 1. La Ley General de Cooperativas N ° 85, cuya version Unica en
francés fue aprobada por Decreto Supremo N ° 190. Cooperativa 074-90-TR
implementa esencialmente el comportamiento cooperativo, el comportamiento
cooperativo se define como un comportamiento interno entre una cooperativa y
sus socios de acuerdo con su objeto social. El comportamiento cooperativo es
inherente a su mandato y comportamiento representativo, y estos

comportamientos no son lucrativos.

Articulo 2. Debe estipularse de conformidad con el articulo 3 del
Decreto No. 1. La Ley General de Cooperativas N ° 85, cuya version unica en
francés fue aprobada por Decreto Supremo N ° 190. 074-90-TR, las cooperativas

y los socios no necesitan pagar el impuesto general sobre las ventas (IGV).

Articulo 3. Deberia estipularse de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 66, parrafo 1 de la "Ley N° 9". La Ley General de Cooperativas N ° 85,
cuya version unica en francés fue aprobada por Decreto Supremo N ° 190. 074-
90-TR, los ingresos netos generados por el negocio realizado por cooperativas

y SOCios no estan sujetos al impuesto sobre la renta.

2.3. Marco conceptual

a. Cooperativismo

Celis Minguet (2003) el cooperativismo se define como ... un

movimiento socioecondmico global compuesto por asociaciones econémicas, en
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el que todos los miembros se convierten en beneficiarios de sus actividades en

funcion de sus contribuciones a la cooperativa.
b. Rentabilidad

Carlos (1991) define como el porcentaje de ganancia o ingresos
generados por un activo en un tiempo determinado. En términos generales, la
rentabilidad se utiliza para expresar la calidad de rentabilidad de una actividad,

un Negocio o una inversion.
c. Inversién

El término inversion se refiere al acto de posponer los beneficios
directos de los activos invertidos cumpliendo la promesa de mas o0 menos
posibles beneficios futuros. La inversion es una cantidad limitada de fondos
proporcionados a un tercero, una empresa 0 un grupo de acciones, con el
propésito de incrementar la ganancia generada por el proyecto empresarial.
(BBVA, 2020)

d. Activo

“Corresponde a todos los bienes y derechos que posee la empresa,
estos bienes y derechos pueden estar denominados en moneda, tales como
inmuebles, automoviles, derechos de marca, patentes, cuentas por cobrar, etc.

(Diccionario basico tributario contable, 2020)

e. Bancade desarrollo

Contrariamente al concepto tradicional de la banca comercial, las
actividades destinadas a promover el desarrollo econémico llenan los vacios
provocados por las tipicas fallas del mercado, como el financiamiento de largo
plazo, el financiamiento agricola y el financiamiento de pequefias y

microempresas. (MEF, 2020)
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f. Beneficio

Beneficios econémicos obtenidos de negocios, inversiones u otras

actividades comerciales. (RAE, 2020)

g. Capacidad de pago

Generalmente, una estimacién de la solvencia o nivel de solvencia
gue una contraparte debe reembolsar sus deudas u obligaciones crediticias
cuando vencen. Generalmente, las agencias calificadoras de riesgo asignaran
calificaciones a los emisores de instrumentos de deuda en funciéon de la
capacidad de emision de los instrumentos de deuda, aunque también pueden
existir unidades internas independientes que asignen calificaciones a la
capacidad de pago de cada contraparte que le corresponda a través de modelos
0 métodos internos. interactivo. (MEF, 2020)

h. Capital

En términos generales, se refiere a un grupo de recursos monetarios
(o recursos monetarios que se pueden convertir en moneda) de una persona.
También conocido como principal (a diferencia de intereses), es el principal de

una deuda, préstamo o instrumento financiero de renta fija.(MEF, 2020)

i. Capital efectivo

Corresponde a todos los activos, excluidos los valores que no pueden
representar inversiones efectivas, tales como valor intangible, nominal, temporal

y de orden. (Diccionario basico tributario contable, 2020)

j. Contrato a plazo

Los instrumentos financieros derivados consisten en un contrato de
compraventa de activos en una fecha determinada en el futuro, sin costo inicial,

pudiendo ser pactado con entrega o sin entrega (solo se liquida la diferencia de
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precio entre el precio pactado y el precio actual) existente en la fecha acordada).
Existe un producto derivado llamado futuros, que tiene la misma funcion que un
contrato a plazo, pero esta estandarizado y se negocia a través de un mercado
centralizado. (MEF, 2020)

k. Contrato de préstamo

Tipo de contrato que establece reglas que rigen la relacién contractual
entre las dos partes (el acreedor o prestamista y el deudor o prestatario) y
estipula sus respectivos derechos y obligaciones.(MEF, 2020)

|. Contrato de garantia financiera

“Un contrato que requiere que el emisor realice un pago especifico al
emisor de acuerdo con las condiciones originales o0 modificadas del instrumento
de deuda, en el caso de que un deudor especifico no cumpla con su obligacién
de pago en el momento de su vencimiento, para compensar al tenedor por las
pérdidas sufridas. (MEF, 2020)

m. Corto plazo

En general, periodo menor o igual a doce meses. (MEF, 2020)

n. Crédito

Mediante cualquier operacién, la agencia intermediaria habilita al
deudor a utilizar una determinada cantidad de dinero para que el deudor pueda
reembolsar los intereses de acuerdo con los términos pactados, pueda ser
utilizado de manera decisiva a través de una linea, y no necesariamente tenga
un predeterminado objetivo. En su definicion amplia incluye al crédito directo
también a las operaciones de crédito indirecto en las que la disposicion de dinero
es contingente al cumplimiento o incumplimiento de determinadas condiciones.
(MEF, 2020)
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0. Decisiones de inversion

La decisidén de inversién nos permite determinar la tasa interna de
retorno del proyecto independientemente de su método de financiamiento, por lo
gue solo considera la inversion total y los flujos que genera, y no se vera afectado
por los pagos relacionados con el servicio de la deuda, es decir, asumiendo que
todas las inversiones se realicen con sus propios recursos. (Gamboa Velasquez,
2012)

p. Decisiones de financiamiento

Las decisiones de financiamiento no permiten determinar el costo de
capital de los fondos aportados, que a su vez pueden utilizarse como tasa de
corte para aceptar o rechazar el proyecto. (Gamboa Velasquez, 2012)

g. Pasivo

El monto total que la empresa debe a un tercero representa los
derechos de los acreedores y propietarios a poseer sus activos. Consiste en
pasivos no reembolsables y pasivos reembolsables a corto y largo plazo.

(Diccionario basico tributario contable, 2020)

r. Largo plazo

Habitualmente, el plazo es superior a los doce o veinticuatro meses,

aunque el plazo depende de la actividad a la que se refiera.(MEF, 2020)
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CAPITULO lll. RESULTADOS DE LA INVESTIGACION

El capitulo presente contiene la descripcion y discusion de los resultados
encontrados en el procesamiento de la informacion que, a través de la
recoleccion de fuentes secundarias se obtuvo, los cuales hacen referencia a las

variables de estudio: Rentabilidad y decisiones financieras.
3.1. De lavariable dependiente (Rentabilidad)

En primer lugar, se presentan los resultados descriptivos respecto a la
variable dependiente rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo
Ltda.: 2014- 2017.

Tabla 3. Rendimiento de los Activos de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo
Ltda.

RENDIMIENTO DE 2014 2015 2016 2017
ACTIVOS

Return on Assets

ROA 1.66% -0.54% -4.55% -4.93%

Beneficios antes de

. L. S/. 1,023,330.00 S/. -309,462.00 S/.-2,488,462.00 S/.-2,536,744.00
interés e impuestos

Activo total S/.61,709,594.00 S/.57,443,390.00 S/.54,645,354.00 S/.51,504,429.00

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

En la tabla anterior, se observa la evolucion del rendimiento de los activos
(ROA) de la cooperativa en estudio, desde el afio 2014 al 2017, periodo en la
gue el ROA pasé de 1.66% a -4.93% lo que significa un decrecimiento de 6.58
puntos porcentuales, es decir cayo por debajo del valor de cero. Asimismo, se
observa que el rendimiento obtenido al final del periodo se alcanzé con un menor
valor de activos que al inicio del periodo (2014), tal es asi que para el afio 2017
la cooperativa contaba con un valor en activos de S/ 51,504,429.00 soles, siendo
menor en S/ -10,205,165.00 soles en comparacion al valor en activos del afio
2014.
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Por otro lado, los beneficios antes de interés e impuestos se redujeron
drasticamente, pasando de S/ 1,023,330.00 soles en el 2014 al valor negativo de
S/ -2,536,744.00 soles en el afio 2017, lo cual representa una gran peérdida en

comparacion al primer afio de andlisis y dentro del ejercicio anual.

2.00% 1.66%

1.00% .

0.00% E
1 00% 2014
-2.00%
-3.00%

-0.54%
-4.00%

-5.00% -4.55%
-4.93%

-6.00%

Figura 2. Niveles del Rendimiento de Activos (ROA).

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

En la figura anterior, se tiene el comportamiento del rendimiento de los
activos (ROA) en el periodo de andlisis (2014-2017), el cual es decreciente a
pesar de tener en el primer afio un valor positivo de 1.66%. a partir del afio
siguiente es decir 2015, este ratio tuvo valores negativos 0 menores que cero,
iniciando con un -0.54 % y terminando en un valor pronunciado de -4.93% para

el ejercicio del afio 2017.

Este hecho demuestra que la rentabilidad de la cooperativa en cuestion,
no se encuentra en un estado favorable, sino que presenta problemas para

obtener beneficios al final del periodo.
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Figura 3. Beneficios antes de Interés e Impuestos (BAII).

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

En la figura anterior, se observa el comportamiento de los beneficios antes
de interés e impuestos (BAIl) en el periodo de analisis (2014-2017), en la cual se
tiene un caso similar al anterior. Para este caso el BAIl inicio con un valor

negativo en el afilo 2015 obteniendo un valor de S/ -309,462.00 soles.

Este hecho se fue agudizando en los ultimos dos afios (2016 y 2017) su
valor decreci6 con el pasar de los afios, profundizando el problema relacionado
con el beneficio en comparacion al que se obtuvo en el 2014, afio en el que

todavia era un valor positivo del beneficio de la cooperativa.
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Figura 4. Niveles del Activo Total de la Cooperativa.

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

El comportamiento del activo total de la cooperativa en el periodo de
analisis (2014-2017), fue distinto a los casos analizados parrafos anteriores.
Para este caso los niveles de activos totales tuvieron un comportamiento
decreciente, pasando de S/ 61,709,594.00 soles en el afo 2014 a S/
51,504,429.00 el afio 2017; en términos porcentuales representa un
decrecimiento de -16.5% al 2017 respecto al valor de los activos en el inicio del

periodo de andlisis y de -5.8% en promedio por afio.

Tabla 4. Rendimiento del Capital Propio de la Cooperativa Agro Industrial

Naranijillo Ltda.

RENDIMIENTO

DEL CAPITAL 2014 2015 2016 2017
PROPIO

Return on equity

ROE -14.53% -19.66% -17.87% -7.21%
Beneficio neto S/.-3,829,652.00 S/.-5,175,987.00 S/.-4,743,493.00 S/.-1,909,371.00
Capital propio S/. 26,360,159.00 S/. 26,332,899.00 S/.26,549,914.00 S/.26,469,808.00

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo Ltda.
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En la tabla anterior, se observa la evolucion del rendimiento del capital
propio de la cooperativa (ROE) de la cooperativa en estudio, desde el afio 2014
al 2017, periodo en la que el ROE pasé de -14.53% a -7.21% lo que significa una
no logro alcanzar resultados favorables en cuanto a este indicador, por presentar
valores negativos en todo el periodo analizado. Asimismo, se observa que el
beneficio neto alcanzado al final del periodo tuvo mejorias, si se compara con el
valor del afio anterior; pero no fue suficiente para lograr alcanzar un valor
adecuado del ROE.

Por otro lado, el capital propio no sufrié grandes variaciones sin embargo
creci6 en S/ 109,649.00 soles en todo el periodo, lo que en términos porcentuales
representa un crecimiento de 0.4% respecto al capital propio del afio inicial
(2014).

0.00%
2014 2015 2016 2017

-5.00%
-10.00%
-15.00%
-20.00%

-25.00%

Figura 5. Niveles del Rendimiento del Capital Propio (ROE).

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

En la figura anterior, se observa el comportamiento del nivel de
rendimiento de capital propio (ROE) en el periodo de analisis (2014-2017), en
gue se aprecia un comportamiento acorde a lo mencionado en el parrafo anterior,
en los primeros tres afios de analisis se tuvieron valores negativos por encima
del 10%, siendo el maximo obtenido -19.66%. recién para el afio 2017 se observa

una reduccion del ROE hasta un -7.21%, lo cual expresa una mejora de 10
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puntos porcentuales respecto al afio anterior, pero que todavia no le alcanza

l $/.-1,909,371.00

S/.-4,743,493.00

para ubicarse en una situacién adecuada.

S/.-
S/.-1,000,000.00
S/.-2,000,000.00
S/.-3,000,000.00
S/.-4,000,000.00
S/.-3,829,652.00
S/.-5,000,000.00
/

S/.-5,175,987.00

S/.-6,000,000.00

Figura 6. Beneficios Netos de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.(BN).

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo Ltda.

En la figura anterior, se visualiza la conducta de los beneficios netos de la
cooperativa en el periodo de andlisis (2014-2017), el cual empeoré en los dos
afos siguientes, porque cada vez se tenian valores altos. Los beneficios netos
de la cooperativa fueron negativos, pero el 2015 alcanzé el mayor valor negativo
S/ -5,175,987.00 soles. En los dos siguientes afios los beneficios obtenidos
fueron mejorando sustancialmente, reduciendo la dimension de sus pérdidas,
pero no teniendo resultados positivos, ya que el 2017 tuvo todavia un valor
negativo de S/ -1,909,371.00 soles.
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Figura 7. Niveles de Capital Propio de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo
Ltda. (CP).

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo Ltda.

En la figura anterior, se observa el comportamiento del capital propio en
el periodo de analisis (2014-2017), el cual tuvo un comportamiento creciente.
Para este caso, el capital propio en el afio 2014 fue de S/ 26,360,159.00 soles
pasando a S/ 26,469,808.00 soles en el afio 2017, lo que implica un crecimiento
de S/ 109,649.00 soles que en términos porcentuales implica un crecimiento de
0.14% respecto al valor del capital propio en el afio inicial de analisis. Por otra
parte, el ultimo afio de estudio (2017) el capital propio decrecio en -0.3% respecto

al valor del afio anterior.

3.2. Delavariable independiente (Decisiones financieras)

En cuanto a la informacién de la variable independiente del presente
estudio, se logro recopilar y procesar resultados respecto a la inversion en capital
de trabajo, inversién en activos fijos, créditos a corto y largo plazo ademas de los
costos de financiamiento de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo en el
periodo 2014-2017.
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e Decisiones de inversién

Tabla 5. Inversion en Capital de Trabajo.

2014 2015 2016 2017

Inversion

en capital S/.-11,479,850.00  S/.-4,347,823.00 S/.-7,980,363.00 S/.-8,741,751.00
de trabajo

Activo

corriente  S/. 17,108,745.00 S/. 13,648,570.00 S/.12,472,635.00 S/.10,974,000.00
Pasivo

corriente  S/. 28,588,595.00 S/.17,996,393.00 S/.20,452,998.00 S/.19,715,751.00

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

Sl.-
S/.(2,000,000.00) I
S/.(4,000,000.00)

S/.(6,000,000.00) S1.(4,347,823.00)
S/.(8,000,000.00)

S/.(10,000,000.00) 5/-(77980,363-00)8 J(8.741,751,00)

S/.(12,000,000.00)

S/.(11,479,850.0
S/.(14,000,000.00) 0)

Figura 8. Niveles de Capital de Trabajo de la Cooperativa Agro Industrial

Naranijillo Ltda.

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

En la figura anterior, se analiza la variacién del capital de trabajo de la
cooperativa en el periodo de estudio (2014 al 2017), tuvo un comportamiento
volatil caracterizado por dos etapas, la primera etapa comprende del 2014 al
2015 donde el capital de trabajo disminuyé en -62.13% y la segunda etapa
comprendida entre el afio 2015 al 2017 donde crecié 83.55% para el 2016
respecto al afio anterior y 9.54% en el 2017 respecto al afio anterior. Por otro

lado, la tabla anterior muestra que el activo corriente de la cooperativa pasé de
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S/ 17,108,745.00 soles en el 2014 a S/ 10,974,000.00 soles en el 2017, que en
términos porcentuales significa una reduccién de —35.86%. Finalmente, el pasivo
corriente paso6 de S/ 28,588,595.00 soles en el 2014 a S/ 19,715,751.00 soles en
el 2017, bajo términos porcentuales significa una reduccién de —31.04%.

Tabla 6. Inversion en Activos Fijos

2014 2015 2016 2017

Inversion

en activos S/. 44,600,894.00 S/.43,794,821.00 S/.42,172,719.00 S/.40,530,429.00
fijos

Activo no

] S/. 44,600,894.00 S/.43,794,821.00 S/.42,172,719.00 S/. 40,530,429.00
corriente

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

S/.45,000,000.00 - S/.44,600,894.00

S/.44,000,000.00 S/.43,794,821.00
S/.43,000,000.00
S/.42,172,719.00

S/.42,000,000.00

S/.41,000,000.00 S/.40,530,429.00
S/.40,000,000.00

S/.39,000,000.00

S/.38,000,000.00

2014 2015 2016 2017

Figura 9. Niveles de Inversidn en Activos Fijos de la Cooperativa Agro Industrial

Naranijillo Ltda.

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

En la figura anterior, se observa la evolucién de la inversion en activos
fijos de la cooperativa en el periodo de estudio (2014 al 2017), el mismo que tuvo
un comportamiento decreciente, pasando de S/ 44,600,894.00 soles en el afio
2014 a S/ 40,530,429.00 soles en el 2017. Que en términos porcentuales
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representa una disminucion de -9.13% respecto al afio inicial y una disminucién

promedio anual de -3.14% en todo el periodo de andlisis.

e Decisiones de financiamiento

Tabla 2. Créditos Totales de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

2014 2015 2016 2017

Créditos S/. 39,179,087.00 S/.43,546,897.00 S/.49,086,058.00 S/.47,978,109.00
Pasivo

S/. 28,588,595.00 S/.17,996,393.00 S/.20,452,998.00 S/.19,715,751.00
corriente
Pasivo no

S/. 10,590,492.00 S/.25,550,504.00 S/.28,633,060.00 S/.28,262,358.00
corriente

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

S/.49,086,058.00  5/.47,978,109.00

S/.43,546,897.00
S/.39,179,087.00

2014 2015 2016 2017

Figura 10. Niveles de Créditos Totales de la Cooperativa Agro Industrial

Naranijillo Ltda.

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo Ltda.

La figura anterior, demuestra la variacion de los créditos obtenidos por la
cooperativa en el periodo de estudio (2014 al 2017), el mismo que tuvo un

comportamiento creciente hasta el penultimo afio y decreciente para el ultimo.
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En términos porcentuales el nivel de créditos del 2014 al 2016 crecié en 25.29%
y el tltimo afio (2017) disminuyd un -2.26% respecto al afio anterior. Por otro se
aprecia que el pasivo corriente de la cooperativa disminuy6 de S/ 28,588,595.00
soles en el 2014 a S/ 19,715,751.00 soles en el 2017, con lo cual se tuvo una
reduccién porcentual de —31.04%. Ademas, el pasivo no corriente se incremento
en 166.8% al pasar de S/ 10,590,492.00 soles (2014) a S/ 28,262,358.00 soles
(2017).

Tabla 7. Créditos a Corto Plazo de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

2014 2015 2016 2017

Créditos

a corto S/. 28,588,595.00 S/.17,996,393.00 S/.20,452,998.00 S/.19,715,751.00
plazo

Pasivo

corriente  S/. 28,588,595.00 S/.17,996,393.00 S/.20,452,998.00 S/.19,715,751.00

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

La tabla anterior, demuestra la evolucion de los créditos a corto plazo de
la cooperativa en el periodo de estudio (2014 al 2017), el mismo que tuvo un
comportamiento volatil, donde para el 2015 disminuy6 en -37.05% respecto al
afo anterior, para el 2016 crecio en 13.65% y para el 2017 disminuyo en -3.60%

respecto al afio anterior.

Tabla 8. Créditos a Largo Plazo de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo Ltda.

2014 2015 2016 2017
Créditos a
S/. 10,590,492.00 S/. 25,550,504.00 S/.28,633,060.00 S/.28,262,358.00
largo plazo
Pasivo no

corriente S/. 10,590,492.00 S/.25,550,504.00 S/.28,633,060.00 S/.28,262,358.00

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

Respecto a los créditos a largo plazo de la cooperativa en cuestion, se puede
mencionar que tuvo un comportamiento volatil, donde para el 2015 incremento

en 141.26% respecto al afio anterior, para el 2016 también creci6 (12.06%)
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pero en menor porcentaje al crecimiento del afio anterior y para el 2017

disminuyd en -1.29% respecto al afio anterior.

S/.28,588,595.00 S/.28,633,060.00 S/.28,262,358.00
S/.25,550,504.00
S/.17,996,3
,590,492.00 I I I
2014 2015 2016 2017
m Créditos a corto plazo m Créditos a largo plazo

Figura 11. Créditos a Corto y Largo Plazo de la Cooperativa Agro Industrial

Naranijillo Ltda.

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo Ltda.

En la figura anterior, muestra una comparativa de la evoluciéon de los
créditos a corto y largo plazo obtenidos de la cooperativa Agro Industrial
Naranijillo, en el periodo de estudio (2014 al 2017). En el 2014 los créditos a corto
plazo fueron mayores a los de largo plazo en S/ 17,998,103.00 soles, que en
términos porcentuales representa un 62.96% mas. Para el 2015 los créditos a
corto plazo fueron menores a los de largo plazo en S/ -7,554,111.00 soles, que
en términos porcentuales representa un 41.98% menos. Para el 2016 los créditos
a corto plazo también fueron menores que los de largo plazo en S/ -8,180,062.00

soles, que en términos porcentuales representa un 39.99% menos.

Por otro lado, los créditos a corto plazo para el 2017 siguieron siendo
menores a los de largo plazo en S/ -8,546,607.00 soles, que en términos

porcentuales representa un 43.35% menos.
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Tabla 9. Costos Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

2014

2015

2016

2017

Costo

S/. 3,188,786.00

financiero

Gastos

S/. 3,188,786.00

financieros

S/.

S/.1,873,379.00

1,873,379.00 S/. 3,704,572.00

S/. 3,704,572.00

S/. 658,284.00

S/. 658,284.00

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo Ltda.

S/.4,000,000.00
S/.3,500,000.00
S/.3,000,000.00
S/.2,500,000.00
S/.2,000,000.00
S/.1,500,000.00
S/.1,000,000.00

S/.500,000.00

S/.-

S/.3,188,786.00

2014

S/.1,873,379.00

2015

S/.3,704,572.00

2016

S/.658,284.00

=

2017

Figura 12. Niveles del Costo Financiero de la Cooperativa Agro Industrial

Naranijillo Ltda.

Fuente: Estados Financieros de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.

Finalmente, la figura anterior, muestra la evolucion de los niveles de costo

financiero de la cooperativa Agro Industrial Naranijillo, el mismo que tuvo un

comportamiento volatil en el periodo de estudio (2014 al 2017). Donde el 2015

el costo financiero de la cooperativa se redujo a S/ 1 873 379 disminuyendo un

70.22%; para el 2016 el costo financiero se incrementé a S/ 3 704 572 soles, en

términos porcentuales representd un incremento del 97.75% y el 2017 volvio a

reducirse a S/ 658 284 soles respecto al afio anterior, en términos porcentuales

representd una disminucion del 82.23%.
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3.3. Discusion de resultados

La discusion de los resultados alcanzados en la presente investigacion se
realiza en base a los antecedentes que fueron citados como tal, es decir a otras
investigaciones similares desarrolladas en otros ambitos y periodos. Cabe
mencionar que se toma en cuenta a los trabajos que tienen la misma variable
dependiente para ser considerados como antecedentes, los mismos que muchas

veces tienen otras variables independientes para su analisis.

Segun los resultados obtenidos a través de la recopilacion de la
informacion, se pudo hallar que los indicadores de rentabilidad considerados en
el analisis de la investigacion (ROA y ROE) de la Cooperativa Agro Industrial
Naranijillo muestran valores menores en los dos ultimos afios de analisis (2016 y
2017), contrario al comportamiento de la variable decisiones de inversion, donde
la inversion en capital de trabajo fue mayor en el primer afio de estudio (2014),
lo mismo sucedio con la inversion en activos fijos y los montos de créditos a corto

plazo.

Moyolema Muyulema (2011): “La Gestion Financiera y su Impacto en la
Rentabilidad de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Kurifian de la ciudad de
Ambato afio 2010

Respecto a este trabajo de investigacion, se realiza una comparativa con
sus resultados. El objetivo principal de esta investigacion es analizar la gestion
financiera y su impacto en la rentabilidad de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
“Kurifian” en Ambato, con el objetivo especifico de establecer una estrategia de
gestion financiera y conocer los factores que inciden en la gestion financiera.
Rentabilidad econdmica y formulacién de planes financieros para mejorar la
rentabilidad de las cooperativas. Para el caso de los objetivos de esta
investigacion, se puede mencionar que solo una de ellas se orienta a tener los
mismos resultados, el cual es identificar los factores que se relacionan o influyen
en la rentabilidad; ademas se sefiala que en la presente investigacion no se
construyé un plan financiero que acceda optimizar la situacién de la cooperativa

agro industrial Naraniillo.
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La autora concluye que cuando se realizd un analisis de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Kurifian. Se determiné que no dispone de
gestion financiera conveniente lo que no permite acrecentar su rentabilidad, por
lo tanto, no crece como entidad, esto también se debe a que no se dispone de
estrategias apropiadas en la que se pueda respaldar la institucion. Para la
cooperativa agro industrial Naranjillo, tampoco se encontraron estrategias

apropiadas que permitan cambiar los malos resultados financieros.

El atraso con la elaboracion de los estados financieros en la Cooperativa
de Ahorro y Crédito Kurifian, no permitié que se realice un diagndstico econémico
generando que la economia de la financiera se encuentre inestable. La falta de
conocimientos con respecto a los indicadores financieros y la inexistente
permanencia de un consultor para que se realice el diagnostico de la liquidez ha

generado que los socios desconfien.

Ademas, la autora en cuestion logra concluir que no disponen de un plan
financiero que les permita mejorar su rentabilidad, siendo una herramienta
imprescindible en el proceso de mejora en las empresas, a través del cual se

verifica la proyeccion en un tiempo delimitado.

Mientras tanto, se puede constatar que no existe una similitud con el caso
analizado en el presente estudio, porque la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo
cuenta con una mejor gestion financiera a comparacion de la Cooperativa de

Ahorro y Crédito Kurifian.

Respecto al trabajo de Quispe (2017): El autor plante6 como
objetivo fundamental de su trabajo de investigacion, la evaluacion del analisis
financiero y no financiero sirve como base para las decisiones oportunas en la
Cooperativa Agraria Cafetalera "San Juan del Oro Ltda". 2014 y 2015; y
evaluacion de indicadores financieros (sistema DuPont y EVA); ademas, se

analizaron indicadores no financieros durante 2014 y 2015.

Para el desarrollo de su investigacion, trabaj6 con datos

secundarios las cuales evidencian la situaciébn en la que se hallaba la
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Cooperativa Agraria Cafetalera “San Juan del Oro Ltda.” el autor trabaja con el
método inductivo donde comienza desde lo particular a lo general, determinando
los distintos problemas que afronta la mencionada entidad, también cuantifica
sus operaciones para ratificar la informacion; de esta forma, con el uso de
técnicas: analisis documental. El andlisis documental es una similitud con el
presente trabajo de investigacion, debido a que al analizar los estados
financieros de la cooperativa agro industrial Naranjillo, también se lograron
encontrar resultados que evidencian la situacion de la rentabilidad de esa

empresa.

Para conseguir los resultados, el autor efectué la evaluacion de los
Estados Financieros con la aplicacion del Sistema Dupont y el EVA. La
conclusién es que al evaluar el sistema DuPont, se puede observar que durante
2014 y 2015 se obtuvo un retorno sobre el patrimonio positivo, ya que no superé
el 1%, por lo que el retorno fue muy bajo. En la evaluacion del valor econémico
agregado, se obtuvo destruccion de valor durante los dos periodos de la
encuesta, lo cual es inaceptable por la enorme cantidad de destruccion de valor,
lo que nos permite ver la importancia de hacer estos dos tipos de valor. Analizar
y recomendar empresas para que los utilicen con frecuencia. Este analisis no se
puede realizar en este estudio, precisamente porque no se considera uno de los

objetivos.

Ademas, se puede mencionar que existe una minima relacion en cuanto
gue también se realizd un analisis financiero para determinar los niveles de
rentabilidad de la cooperativa Agro Industrial Naranjillo, sin embargo, no guarda
relacion en cuanto a la evaluacién no financiera como base para la toma de

decisiones, realizados por Quispe en su investigacion.
3.4. Verificacion de la hipoétesis

En este apartado se trabaja con los datos de cada variable analizada, el
mismo que considera al periodo de estudio 2014 — 2017. Dentro de ese periodo
se tiene la opcion de trabajar con distintas periodicidades (anuales, semestrales,

trimestrales, mensuales, semanales, etc.) segun la disponibilidad de la
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informacion secundaria con la que se cuenta. Si se tienen una mayor cantidad
de datos, las estimaciones estadisticas suelen ser menos insesgados. Para este
caso se trabajaron con datos trimestrales, por lo cual se tienen 16 datos.

El proceso de verificacion de hipotesis comienza con la prueba de
hipétesis generales e hipétesis especificas, que son las mismas que las

presentadas en los capitulos anteriores, como se describe a continuacion.
3.4.1 Hipotesis general

“Las decisiones financieras se relacionan negativamente con la

rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo Ltda.: 2014-2017".

3.4.2 Hipotesis especificas

e Las decisiones de financiamiento tienen una relacion negativa con
la rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranijillo Ltda.:
2014-2017.

e Las decisiones de inversion tienen una relacion negativa con la
rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.:
2014-2017.

Se puede observar que existen tres hipotesis a contrastar, en las
cuales se correlacionan las dimensiones de la variable dependiente y la variable
independiente, y se clasifican de forma independiente para realizar sus

respectivas confirmaciones.

Segun la teoria estadistica, antes de probar hipétesis, los datos
deben analizarse para evaluar si se ajustan a una distribucion normal. Si es asi,
puede definir correctamente el estadistico que se utilizara para medir el grado de

correlacion entre las variables o dimensiones analizadas.



49
3.4.3 Prueba de Normalidad

Es un tipo de prueba de hipdtesis utilizada para definir si los datos

de las variables investigadas, se ajustan o no a una distribucion normal.

Si se quiere medir la correlacion entre variables mediante Chi-
cuadrado de Pearson o Rho de Spearman, segun los resultados de la prueba de
normalidad, cuando los datos si se ajustan a una distribucion normal, es
necesario utilizar la primera variable. A continuacién, se realizan los pasos
generales de una prueba de hipétesis general, el cual se usa en la mayor parte
de las contrastaciones de hipétesis dentro de la teoria estadistica.

1. Planteamiento de la hipotesis.

Ho: Las variables de investigacion se ajustan a una distribucion normal.

Ha: Las variables de investigacion no se ajustan a una distribucion normal.

2. Nivel de significancia.

También se denomina rango de error maximo que puede ocurrir durante la

prueba, en nuestro caso es igual al 5%.
a = 0.05

3. Prueba estadistica.

La implementacion de la prueba de normalidad sugiere considerar dos
opciones, la primera es el criterio de Kolmogorov-Smirnov y la segunda es
el criterio de Shapiro-Wilk. La seleccién se basa en el tamafio de la muestra
de investigacion, para muestras pequefias se utiliza el significado de

Shapiro-Wilk, para el caso de esta investigacion se selecciona.

Tabla 10. Resultados de la prueba de Normalidad

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig.  Estadistico gl Sig.
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RENTABILIDAD 179 16 .183 .864 16 .022

DECISIONES DE
INVERSION 211 16 .055 .896 16 .069

DECISIONES DE
FINANCIAMIENTO .363 16 .000 725 16 .000

a. Correccion de significacion de Lilliefors

La prueba se realiza a través del programa SPSS. Al respecto, citando a
Marchal, W. (2004), mencion6: “Cuando la prueba se realiza mediante
SPSS, se obtendra el valor estadistico y el valor de probabilidad p de
contraste. Si el valor p de probabilidad es menor que el seleccionado para
la prueba de comparacién estadistica se rechaza HO”.

Estimacion.

Una vez definida la estadistica a utilizar, su estimacioén exacta se muestra
como Sig (de la tabla), que debe compararse con el nivel de significancia
especificado en el punto 2. La hipdtesis nula presentada en el paso 1 debe

rechazarse.

El valor que se considera es el de Shapiro — Wilk, porque se tiene un
tamafo de la muestra pequefia. Como se ve, las variables poseen
diferentes valores en su significancia, dentro de ellos dos son inferiores al

valor de la significancia de la prueba en general.

Conclusion.

Como la significancia de la prueba de hipdtesis general es mayor al valor
Sig. obtenida para el caso de dos variables analizadas (rentabilidad y
decisiones de financiamiento), se rechaza la hipotesis estadistica nula (en
el paso 1), dada esta situacion se tiene fundamentos para asumir que los
datos de las variables analizadas no se ajustan a una distribucion Normal,

a un nivel de confianza del 95%.

Es por ello que el estadistico a usar para la correlacion es el Rho de
Spearman, el cual permite medir el grado de relacion entre las variables

analizadas.
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Determinado el estadistico a utilizar para la contratacion de la hipétesis,

se menciona que el Rho de Spearman es una medida de correlacion (asociacion

o interdependencia) entre dos variables. Tiene un valor entre -1y 1. Cuando su

valor es igual a “0” se corrobora la inexistencia de una relacion lineal, mientras

gue para casos donde se alcanzaria un valor de “1” o “-1”, se tiene una

correlacion perfecta positiva o negativa. Los niveles de intensidad en la

correlacion son los siguientes:

- Entre 0.00 a 0.19 existe una correlacién muy baja.

- Entre 0.20 a 0.39 existe una correlacion baja.

- Entre 0.40 a 0.59 existe una correlacion moderada.

- Entre 0.60 a 0.79 existe una correlacion buena.

- Entre 0.80 a 1.00 existe una correlacion muy buena.

Tabla 11. Resultado de la correlaciéon de las variables

Correlaciones

DECISIONES - pecisionEs DE
RENTABILIDAD DE . FINANCIAMIENTO
INVERSION
Rho de RENTABILIDAD Coeficiente de - .
Spearman correlacion 1.000 -124 -441
Sig. (unilateral) .001 044
N 16 16 16
DECISIONES DE  Coeficiente de »
INVERSION correlacion - 724 1.000 -.003
Sig. (unilateral) 001 496
N 16 16 16
DECISIONES DE  Coeficiente de .
FINANCIAMIENTO correlacion -,441 -003 1.000
Sig. (unilateral) 044 496
N 16 16 16

** | a correlacion es significativa en el nivel 0,01 (unilateral).

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (unilateral).
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Acorde con los resultados de la tabla anterior, el estadistico Rho
de Spearman (decision de inversidn) de esta dimension presenta un coeficiente
apropiado con un valor igual a -0,724, expresando una correlacion muy buena
y en la dimensién (decisiones de financiamiento) un coeficiente de -0.441,
expresando una correlacion moderada. En consecuencia, se evidencia una

relacion negativa entre las variables de estudio.

Para reiterar lo anterior, también se realiz6 un proceso de prueba de
hipétesis. En este caso, primero se compard la hipétesis especifica como
dimension de cada variable. Al demostrar los mismos pasos de la prueba de
normalidad, los resultados se comparan con la importancia de la prueba. Al
probar hipotesis especificas, se pueden extraer conclusiones sobre la prueba de

hipotesis generales.

A. Las decisiones de financiamiento — Rentabilidad.

1. Formulacion de hipoétesis estadistica
Ho: X1 no se relaciona con Y

(Las decisiones de financiamiento y la rentabilidad de la
Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.: 2014-2017, no

tienen una relacionan negativa).
Ha: X1 se relaciona con Y

(Las decisiones de financiamiento y la rentabilidad de la
Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.: 2014-2017,

tienen una relacionan negativa).

2. Nivel de significancia
a=5%

3. Regién de rechazo
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El area de rechazo define graficamente el area donde se acepta la
hipotesis propuesta por el punto 1, y el area se divide segun el nivel
de significancia de la prueba.

P(F)

Figura 13. Delimitacion de las regiones de aceptacion y de

rechazo de la hipotesis nula.

Puede verse que el area sombreada en rojo delimita el area de
rechazo de la hipotesis estadistica. Cuando la Sig. obtenida
(unilateral) es menor que 0.05 (nivel de significancia), el estandar a

ser utilizado considera a aceptar la hipétesis nula.

4. Estimacién del p value
El valor p value o significancia es de 0.044. Valor que muestran el
grado de enlace entre la dimension (decisiones de financiamiento)

y la variable rentabilidad.

5. Conclusion parcial (de la prueba)

Puesto que el valor encontrado de la Sig. (unilateral) < a (0.044 <
0.05). La correlacibn negativa entre las decisiones de
financiamiento y la rentabilidad de la cooperativa Agroindustrial
Naranijillo, es significativa de modo estadistico, corroborando la

veracidad de la primera hipoétesis estadistica.

B. Las decisiones de inversion — Rentabilidad.
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Para la segundad hipoétesis especifica, el procedimiento realizado es
similar a la anterior.

1. Formulacién de hip6tesis estadistica

Ho: X2 no se relaciona con Y

(Las decisiones de inversién y la rentabilidad de la
Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.: 2014-2017, no

tienen una relacionan negativa).
Ha: X2 se relaciona con Y

(Las decisiones de inversion y la rentabilidad de la
Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.: 2014-2017,

tienen una relacionan negativa).

2. Nivel de significancia

a=5%

3. Regién de rechazo

P(F)

F

Figura 14. Delimitacién de las regiones de aceptacion y de

rechazo de la hipoétesis nula.

Se tiene el mismo juicio de delimitacion de las areas de rechazo y
aceptacion hipétesis.
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4. Conclusién parcial (de la prueba)

A causa del valor encontrado de la Sig. (unilateral) < « (0.001 <
0.05). La correlacion entre las decisiones de inversion y la
rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.:
2014-2017, es significativa de modo estadistico, corroborando la
veracidad de la segunda hipétesis estadistica.

Como consecuencia de la corroboracion de ambas hipdtesis
especificas, se puede afirmar la veracidad de la hipotesis general
propuesta en el estudio, que plante6 lo siguiente: (Las decisiones
financieras se relacionan negativamente con la rentabilidad de la
Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda. 2014-2017).
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CONCLUSIONES

Las decisiones financieras y de inversion se relacionan negativamente con
la rentabilidad de la Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda.:2014- 2017,
cuyos coeficientes de correlacion de Spearman logran alcanzar niveles

aceptables en la relacion de influencia entre las variables analizadas.

La relacion entre las decisiones de financiamiento y la rentabilidad de la
Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda, es significativa para el periodo
de estudio, demostrandose una relacién negativa tal como se sefiala en la
primera hipétesis especifica; su valor de significancia fue (0.044) y su
coeficiente estimado acceda afirmar la existencia de una correlacion

moderada (-0.441) entre ambas variables.

La relacion entre las decisiones de inversion y la rentabilidad de la
Cooperativa Agro Industrial Naranjillo Ltda. (2014-2017), es negativa o
inversamente proporcional, debido al valor encontrado en el coeficiente de
correlacion (-0.724), su comportamiento en el periodo de estudio influye de
manera significativa en la rentabilidad (significancia = 0.001), el cual

demuestra una alta significancia individual.

El comportamiento de la rentabilidad de la inversion fue analizado a través
del rendimiento de los activos (ROA), con el cual se aprecia una tendencia
decreciente dentro del periodo analizado, agudizandose mas para el 2016 y
2017, con ratios de -4.55 y -4.93% respectivamente, valor que expresa su

caida continua en cuanto a este indicador de rentabilidad.

El comportamiento de la rentabilidad de la inversion tuvo una tendencia
volatil dentro del periodo de estudio, para el 2015 se incrementd
negativamente en 5 puntos porcentuales, para los afios siguiente decrecié
hasta alcanzar un valor de -17.87%, para el 2017 también se redujo hasta -
7.21%. EIl rendimiento del capital propio (ROE) de la cooperativa agro
industrial Naranijillo tuvo mejoras, pero no logré dejar de ser negativo dentro

de los afios analizados.
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RECOMENDACIONES

Optar por decisiones financieras de menor costo posible para mejorar los
niveles de rentabilidad de la cooperativa agro industrial Naranijillo, donde una
de las opciones puede ser las agencias de créditos rurales o cooperativas
financieras, las cuales presentan productos financieros mas accesibles para

la produccioén agraria, las cuales tienen temporadas de cosechas.

Dejar de invertir altos montos de dinero en la compra de maquinarias o
equipos para la cooperativa agro industrial, porque en los Ultimos afios no
estuvieron mejorando la rentabilidad de la empresa. Es por ello que es mejor
destinar esos montos para la inversion en la capacitacion de los trabajadores
de oficina y a los técnicos, para que puedan ser mas eficientes en su trabajo;
ademas invertir en la sensibilizacion de los socios con la finalidad de mejorar
su produccion y por ende la rentabilidad de la mencionada cooperativa agro

industrial.

Impulsar la inversion en publicidad de los productos que ofrece la
cooperativa, como bienes de consumo final, ya que de esta manera se podra
incrementar las ventas y mejorar los niveles de utilidad en los estados
financieros, consecuentemente tener mayores niveles de rentabilidad en el

ejercicio contable de todo el afio.

Programar el pago de las deudas de largo plazo que son superiores a las de
corto plazo, a fin de restructurar el programa de inversion anual en la
cooperativa agro industrial Naranijillo. Todo ello con la finalidad de revertir los
valores negativos de la rentabilidad de las inversiones realizadas en el

periodo de estudio.
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ANEXO 01. NIVELES DE RENTABILIDAD ANUAL DETERMINADOS

RENDIMIENTO DE ACTIVOS

2014 2015 2016

2017

Returb on Assets ROA

1.66% -0.54% -4.55%

-4.93%

S/. -2,536,744.00

Beneficios antes de interés e impuestos BAll S/. 1,023,330.00 S/. -309,462.00 S/. -2,488,462.00

Activo total AT S/.61,709,594.00 S/.57,443,390.00 S/.54,645,354.00 S/.51,504,429.00
RENDIMIENTO DEL CAPITAL PROPIO 2014 2015 2016 2017
Return on equity ROE -14.53% -19.66% -17.87% -7.21%
Beneficio neto BN S/. -3,829,652.00 S/. -5,175,987.00 S/. -4,743,493.00 S/.-1,909,371.00
Capital propio CP S/. 26,360,159.00 S/.26,332,899.00 S/.26,549,914.00 S/.26,469,808.00
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ANEXO 02. DECISIONES DE INVERSION

2014 2015 2016 2017

Inversion en capital de trabajo CT

S/.-11,479,850.00 S/. -4,347,823.00 S/.-7,980,363.00 S/. -8,741,751.00

Activo corriente
Pasivo corriente

S/. 17,108,745.00 S/.13,648,570.00 S/.12,472,635.00 S/.10,974,000.00
S/. 28,588,595.00 S/.17,996,393.00 S/.20,452,998.00 S/.19,715,751.00

2014 2015 2016 2017

Inversion en activos fijos IAF

S/. 44,600,894.00 S/.43,794,821.00 S/.42,172,719.00 S/.40,530,429.00

Activo no corriente

S/. 44,600,894.00 S/.43,794,821.00 S/.42,172,719.00 S/.40,530,429.00




ANEXO 03. DECISIONES DE FINANCIAMIENTO
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Créditos

S/.

39,179,087.00

S/. 43,546,897.00

S/. 49,086,058.00

S/. 47,978,109.00

Pasivo corriente

Pasivo no corriente

S/.
S/.

28,588,595.00
10,590,492.00

S/. 17,996,393.00
S/. 25,550,504.00

S/. 20,452,998.00
S/. 28,633,060.00

S/. 19,715,751.00
S/. 28,262,358.00

Créditos a corto plazo

Cc/p

S/.

28,588,595.00

S/. 17,996,393.00

S/. 20,452,998.00

S/. 19,715,751.00

Pasivo corriente

S/.

28,588,595.00

S/. 17,996,393.00

S/. 20,452,998.00

S/. 19,715,751.00

Créditos alargo plazo
Pasivo no corriente

Cl/p

S/.
S/.

10,590,492.00
10,590,492.00

S/. 25,550,504.00
S/. 25,550,504.00

S/. 28,633,060.00
S/. 28,633,060.00

S/. 28,262,358.00
S/. 28,262,358.00

Costo financiero

CF

S/.

3,188,786.00

S/. 1,873,379.00

S/. 3,704,572.00

S/.  658,284.00

Gastos financieros

S/.

3,188,786.00

S/. 1,873,379.00

S/. 3,704,572.00

S/.  658,284.00
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COOP. AGRARIA INDUSTRIAL NARANJILLO LTDA. e

ESTADO DE RESULTADO £
(POR FUNCION ) :
AL M DE DICIEMBRE 2014

AL AL
ifzz014 % FalakaraE 5
< VENTAS, 31,254,215 100,00 24,800 B2 100,00
[} COSTO OE VENTAS P.T, <25 BED,3TI -25 B0, 373 B2 T4 -20,448 304 -BF 42
UTILIDAD BRUTA & 383 042 1758 4,361,358 17.58
GASTOS DE DPERACION
() GASTOS DE VENTAB -1 Bl 0 <534 -1, B2, 340 .55
(-} GASTOSE DE ADMMISTRACIDN -2, 702 126 <A .55 -2 491,802 10,04
UTILIDAD OPERATIVA 1,003,330 327 T45. 115 T
OTROS INGRESOS ¥ EGRESOS
i*] INGRESOS EXCEPCIOMALES 473,808 1.82 303,730 1.2
i+) INGRESOS FIMANCIERDE 3313818 1080 1,450,508 B.a
i+ INGRESCS DIVERSOS .00
(+) DESCUENTOS RER. Y BONF. OETENIDAS
i} DESCUENTOS REE Y BOMIF CONCEDIDAS 0.00
[} GASTOS FINANCIERCS <3, 188, 786 10,20 -1, 818,335 7.33
(-} PERDI0A POR DIFERENCIA TiG AT.eE
RESULTADO ANTES DE BMPUESTO A2.25
IMPUESTO & LA RENTA T

REFULTADOS DEL EJERCICID 8J,




VENTAS
VENTAS MERCADERIAS EN EL PAIS
VENTAS SERVICIOS

MARGEN COMERCIAL

VENTAS DE PROD. TERMINADOS EN EL PAIS
VENTAS DE PROD. TERMINADOS EN EL EXTERIOR
PRODUCCION ALMACENADA O DESALMACENADA
PRODUCCION TOTAL
CONSUMO
MERCADERIAS
MATERIAS PRIMAS
ENVASES Y EMBALAJES
SUMINISTRO DIVERSOS
GASTOS VINC. COMPRAS MATERIAS PRIMAS
VARIACION DE EXIST. MERCADERIA
VARIACION DE EXIST. MATERIAS PRIMAS
VARIACION DE EXIST ENVASES Y EMBALAJES
VARIACION DE EXIST. SUMINISTROS
SERVICIOS PRESTADOS FOR TERCEROS
VALOR AGREGADO
CARGAS DE PERSONAL
TRIBUTOS
COSTO DE VENTAS
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION

CARGAS DIVERSAS DE GESTION
PROVISIONES DEL EJERCICIO
DESCUENTOS REBAJAS Y BONIFICACIONES CONCEDIDAS
INGRESOS DE GESTION
RESULTADOS DE EXPLOTACION

INGRESOS FINANCIEROS

CARGAS FINANCIERAS
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
IMPUESTO A LA RENTA
RESULTADO DEL EJERCICIO

COOP. AGRARIA INDUSTRIAL NARANJILLO LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

( PORNATURALEZA )

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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Al AL
Az04 il V120 | %
100,906 0.1% 153,968 034
654 680 1.14 228824 051
TAS S92 382791 (L86
11,081,542 1 2,131,080 %)
19,117,042 330 22,295.79) 4939
26,160 840 5% 19,879,699 44 48
STALS 955 10090 44,6%9 361 100.00
-80 533 48 -4 854 £ 08
~24,041 528 ~5180 14,656,627 =3280
- -178 451 0.62
612378 -1.37 «319,164 LH7
- 450,980 110
80,581 018 34,848 0.08
3,803 £0.01 ST8 447 -1.52
- ~26, %6 J1.06
68,509 0.1% 39 )0
«2,315,083 S8 -1.352 968 -527
30,568 %32 3.4 IS ARG 064 in
-2,153 348 -5 -1.521.517 5
=192 %62 A5 L8901 ELR N
25 860,373 4504 -20 448 104 4576
2,297.249 40 1R6T 342 L8
731,941 <136 937515 -2 10
497,159 A 57 690,789 «155
475,809 0L . -
. 1,450.59% 325
1491 85 260 1,689 635 AR
ERTES 310 sn 103,730 068
$.635326 -1504 -1,813,26) ~A.06
SA29 652 467 180,162 .40
I A29652 .67 150,142 0,40

Tinge Maris, 31 de Diciembee ded 2014

messsee,



COOP AGRARWA IND.NARANJLLC

AU.C. 20136264053 122014
ANALISIS DEL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE OF 2044
* SOLES *
CUENTA DESCRIPCION ~ BALDS
1908 ACTIVOS —SCTUAL

1190 ACTIVOS CORRIENTES
101 Efective y Equivalantes de Efectivo

101101 CAJA MY OFICINA TGO MARIA
101102 CAUA NN ACORI0 BAMBAMARCA
101103 CAA NN ACOPIO JUANIN

101104 CAJA MN ACCPIO ALCAYACU
101105 CAJA MN ACCAIO SAN ALEJANDRO
101200 CAJA MN ACCPO TOCACHE
101807 CAJA MN ACOFIO NUEVO PROGRESD
0140 CALA MN ACOPID YANAIANCA
01108 CALAMN ACOFIO CAMPANILLA
101110 CALA MN ACOPIO CESAR VALLEIO
1091113 CALA MY ACOPIO CURIMANA

1o1e FONDOS FUOS M N TINGO MARIA

102102 FONDOS FIIOS MN OFICINA HUANLCO
162103 FONDO FUO M N OFICINA LA

102104 FONDOS FIUCE M N PLANTA

104101 BANCO CONTINENTAL MN CTACTE 15062

108302 BANCO CONTINENTAL MN CTACTE hdn
104003 BANCO CONTINENTAL ME CTACTE 9454
104104 BANCO CONTINENTAL MN CTACTE 10398
04100 BANCO DE CREDITO NN CTACTE 3030
04108 BANCO DE CREDITO WE CTACTE 3034
14107 BANCG DE LA NACION MN CTA CTE 3(2n-
104100 BANCO DE LA NACION MN CTACTE 1381
124110 BANCO DE LA NACION MN CTA CTE 00028
14111 BANCO DE LA NACION NN CTA CTE 0009-
104142 BANCO O LA NACION NN CTA CTE 02074
104113 BANCO CONTINENTAL MN CTA CTE 25656

106111 CREDINARANJILLO CTAAHORRO 10804000
1102 Cwentas Por cobrar Clontes
12130 CUENTAS POR COBRAR MN TINGO MARIA

121302 CUENTAS POR COBRAR MN HUANLCO
121 CUENTAS POR COBRAR MN LNA

12150 CUENTAS POR COBRAR MN ALUCAYACU
121305 CUENTAS POR COBRAR NN BANBAMARCA
12100 CUENTAS POR COBRAR NN APS

121311 CUENTAS POR GOBRAR ME LIMA
1103 Cuentas por Cotenr 8 Socios y Personal

141201 ADELANTO DE RENUNERACIONES

1202 CUENTA CORRIENTE O PERSONAL

4130 ENTREGAS A RENDIR CUENTA DE PERSONA
142101 CUENYA CORRIENTE 30CI08

143101 PRESTAMOS A DIRECTIVDS

1432 ADELANTO DE DIETAS

143301 ENTREGAS A RENDIR CUENTAS DRECTIVG
146201 CERENTES ADELANTO OE REMUNERACIONES
144301 GERENTES ENTREGAS A RENDR CUENTAS
148101 ENTREGAS A RENDIR LOCISTICA MN

a802 ENTREGAS A RENDIR LOGISTICA NE
1404 Cuentas por Cobrar Diversas

1£2001 CUENTAS POR COBRAR ACOPIO BANBAMARC
158802 CUENTAS POR COBRAR ACOFIO JUuaNAU
163903 CUENTAS POR CORRAR ACOPIO AUCAYACU
168005 CUENTAS POR COBRAR ACOMO TOCACHE
168306 CUENTAS POR COSRAR ACOPIO NUEVO PRO
188508 CUENTAE POR COBRAR ACOPIO RAYMONDY
168811 CUENTAS FOR COBRAR ACOPIO AGUAYTIA
68512 CUENTAS PCR COBRAR ACOPIO PACAISAPA
168513 CUENTAS PCR COBRAR ACOPIO NUEVD JAE
162014 CUENTAS POR COERAR ACOPIO HENARY VA
58815 CUENTAS POR COBRAR ACCPIC LIS BILV
183014 CUENTAS POR COBRAR ACOMO PUERTO AL
163018 CUENTAS POR COBRAR PROYECTOS

168620 CUENTAS POR COBRAR ENTIDADES

800.00
420242
54 88375

1,560,071 67

36000

500
16,23300
-1.76255

By
52,504.30

—zmnia

28987 08
0242436
3,681 30
10,201 45
678.40
1718800
15808 47
22774188
JA00 00
TO0414
11.000.00
8N %
48 408 08 -
1,186 723.08
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COOP. AGRARIA INDUSTRIAL NARANJILLO LTDA.

aammasaes o
2
'
-4 J

T

ESTADO DE RESULTADO Feo s
(POR FUNCION )
AL 31 DE DICIEMBRE 2015
AL AL
31/12/2015 3 31(12/2014 %
VENTAS 14,214 911 100,00 31254215 100.00
|+) COSTO DE VENTASP.T 855,765 -10,074318 70.87 25860373 A2 74
UTILIDAD BRUTA 4,140 582 2913 5,393 842 1726
GASTOS DE OPERACION
[-} GASTOS DE VENTAS 895766 -780,70%5 5439 1,858 385 534
(-} GASTOS DE ADMINISTRACION -3 8606 349 -25.81 -2,702.126 -8.685
UTILIDAD OPERATIVA ~309,452 2.18 1,023,350 327
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
[+) NGRESOS DE GESTION 566 183 308 473 808 152
(*) WNGRESOS FINANCIERCS 2,116,969 14689 3313816 1060
[+) NGRESOS DIVERSCS 0.00 0.00
(4] DESCUENTOS REB Y BONF. ORTENDAS
|-} DESCUENTOS RES Y BONIF CONCEDIDAS
[-) GAETOS FINANCIEROS -1,873378 <1318 -3,188,788 -10.20
(-} PERDIDA POR DIFERENCIA TAC -5,676.328 -39.93 -5,451,821 -17.44
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 5.175,607 -36.41 3,820,652 -12.25
IMPUESTO A LA RENTA — [} 0 [1]
RESULTADOS DEL EJERCICIO &1, 1“!.“' L ~36.41 Jliﬁlaz -12,
Tingo Maria, 31 de Diciembre del 2015
o (s
dung M Lexr

OIS MG
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COOP. AGRARIA INDUSTRIAL NARANJILLO LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
( POR NATURALEZA )

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
AL AL
AUA22015 2% 3LI2/2014 2%

VENTAS
VENTAS MERCADERIAS EN EL PAIS 789370 333 100,906 0.18
VENTAS SERVICIOS 542 884 22 654 686 114

MARGEN COMERCIAL 1,332,254 5.63 755,592 1.2
VENTAS DE PROD. TERMINADOS EN FL, PAIS 2,891,321 1221 11,381,582 1982
VENTAS DE PROD. TERMINADOS EN EIL EXTERIOR 9,991,335 4221 19,117,042 33.30
PROOUCCION ALMACENADA O DESALMACENADA 9,458 033 3905 26,160,840 45.56

PRODUCCION TOTAL
CONSUMO
MERCADERIAS
MATERIAS PRIMAS
ENVASES Y EMBALAJES
SUMINISTRO IIVERSOS
GASTOS VNG COMPRAS MATERIAS PRIMAS
VARIACION DE EXIST. MERCADERIA
VARIACION DE EXIST MATERIAS PRIMAS
VARIACION DE EXIST. ENVASES Y EMBALAJES
VARIACION DE EXIST SUMINISTROS
SERVICIOS PRESTADOS POR TERCEROS
VALOR AGREGADO
CARGAS DE PERSONAL
TRIBUTOS
COSTO DE VENTAS
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION

CARCGAS DIVERSAS DE GESTION
PROVISIONES DEL EJERCICIO
DESCUENTOS REBAJAS Y BONIFICACIONES CONCEINDAS
INGRESOS DE GESTION
RESULTADOS DE EXPLOTACION

INGRESOS FINANCIEROS

CAROGAS FINANCIERAS
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
IMPUESTO A LA RENTA
RESULTADO DEL EJERCICIO

23,672,943 10000

57,415,055 100.00

-148,381 -0.63 -80,583 014
-7,379,096 3117 <24,043,528 -41 58

-346,878 -1.47 412,378 -1.07

-5,175987 -11.86

148,381 063 80,583 014
409,141 a7 3,803 001
53200 00 68,569 012
1,462,378 618 2,315,083 403
14.022,160  59.23 30508882 3.4
2407734 -1017 22,158,348 3.76
-164 465 069 -192,862 .0.34
0074318 4256  -25.860373 4504
1.375,644 <81 2,297,249 3.00
661,400 279 781,541 136
1,043277 441 497,259 087
g 473 809 083
566,183 239 H
237.149 1.00 1,491,858 260
2,116,999 8.94 3313816 577
7530138  -31.81 $635326  -15.04

-3,829,652 -6.67

-5,175,987 -21.86 3,829,652 -6.67

Tingo Maria, 31 de Diciembre del 2015

SCONTADOR PLALCU
NAT B 16004
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COOP AGRARIA IND NARANJILLO

R.U.C. 20135264053 NN22018
ANALISIS DEL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
*SOLES*
CUENTA DESCRIPCION E
1000 ACTIVOS
1100 ACTIVOSE CORMIENTES
1107 Flectivo y Equividentss de Efective
10410¢ CAJA MN OFICINA TINGO MARIA 1845828
RTET: <) CALA MY ACOPIO BAMBAMARCA I8 558 49
W CAJA NN ACCPIO JUANJUY .
W11 CALL MN ACOPMO AUCAYACU 14,259 .56
101106 CALA MN ACOMO SAN ALE JANDRO 141802
101105 CAM MN ACORIO TOCACHE 98079, 70
onor CAJA MN ACTOPI0 NUEVD PROGRESD
100 CAJA MN ACOPIO YANAJANGA .
101208 CAJLA NN ACOPIO CANPANILLA -
MWI110 CAJA MN ACOPIO CESAR VALLEJO 4,500.00
101113 CALA MN ACOPIO CURMANA -
102101 FONDOS FLIOS M.N TINGO MARIA -
10 FONDOS FLUIOS MN OFICINA HUANUCO .
10 FONDO FIIO M N OFICINA UMA -
102904 FONDOS FIJOS MN. PLANTA -
0asn BANCO CONTINENTAL MN CTACTE 15062 -
oo BANCO CONTINENTAL MY CTA.CTE 9448 1,361.02
104108 BANCO CONTINENTAL NE CTACTE 8454 -
104104 BANCO CONTINENTAL MN CTACTE 18209
104105 BANCO DE CREDITO MN CTACTE %00 a4
104108 BANCO DE CREDITO ME CTACTE 300 A07T 17668
10a007 BANCO DE LA NACION MN CTACTE 2028 1,348 08
w0 BANCO DE LA NATION MN CTA CTE 1381- 212083
1041% BANCO DE LA NACION MN CTA CTE 00026 526 50
1111 BANCO DE LA NACION MN CTACTE 0008 1,054 10
104112 HANCO DE LA NACION MN CTACTE (07 a8res
104112 HANCO CONTINENTAL MN CTA CTE 26505 -
mmmn CREDINARANJILLO CTA AHORRO 10805003 423827
108112 CTADE PLAZC BCP OVERNIGH 1
(K] 88
1102 Cusrtas Por cobrar Cliestes
1212, CUENTAS POR COBRAR MN TINGO MARLA SE3 85T 58
121302 CUENTAS POR COBRAR MY HUANUCO 4 004 80
121303 CUENTAS POR COBRAR MIN Liva 17295592
121304 CUENTAS POR COBRAR MN AUCAYACU
121308 MNTASPMWMWWRCA
121305  CUENTAS POR COBRAR MN APS 83820
121308 CUENTAS POR COBRAR MN JUANIUI .
121310 CUENTAS POR COBRAR ME EXPORTACION L 217148162
121311 CUENTAS POR COBRAR ME LIMA 7 E06 49
121312 CUENTAS POR COBRAR MN PLANTA INDUST 2.124 90
122101 ANTICIPOS DE CLIENTES TERCEROS MN -1,342.80
122102 ANTICSPOS DE CLIENTES TERCEROGS ME - a71.71
_'mz.mi L.1_u' 0
1103 Coentas por Cobrar a Socios y Persenal
141200 ADELANTO DE REMUNERACIONES ST7e273
141202 CUENTA CORRIENTE DE PERSONAL 3558178
141301 ENTREGAS A RENOIR CUENTA D PERSONA 34.387.78
142101 CUBNTA CORRIENTE SOCIOS 1,833474.10
143101 FPRESTAMOS A DIRECTIVOS
143201  ADELANTO DE DIETAS 57625
142201 ENTREGAS A RENDIR CUENTAS DIRECTIVO 8187441
144201 GERENTES ADELANTO DE REMUNERACIONES
144301  GERENTES ENTREGAS A RENDIR CUENTAS 8,534 82
145101 ENTREGAS A RENDIR LOGISTICA MY 38,265 47
148102 ENTREGAS A RENDIR LOGISTICA ME 105,047.27



ANEXO 06. ESTADOS FINANCIEROS 2016
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COOP. AGRARIA INDUSTRIAL NARANJILLO LTDA. pm——

ESTADO DE RESULTADO IQ, i
(POR FUNCION )
AL 31 DE DICIEMBRE 2016
S % s/ %
VENTAS 14 629,086 100.00 14214911 100.00

(-} COSTO DE VENTAS ( 11,659,638) 7970 (10074318} -70.87

UTILIDAD BRUTA 2,660,457 2030 4,140,592 212
GASTOS DE OPERACION

{-) GASTOS DE VENTAS B70,048) 585 | 780,70%) 549
|-} GASTOS DE ADMINISTRACION ( 4.587.673) 3136 ( 3869.349) -25.81
UTILIDAD OPERATIVA {. 7,468,462 = T 300,462) 218

OTROS INGRESOS Y EGRESOS
(+) WNGRESOS EXCEPCIONALES 1,115,786 763 £66.183 398
545494 176 2,116,999 14.59

(+] INGRESOS FINANCIEROS

(*) INGRESCS DIVERSOE

[+) DESCUENTCS REB. Y BONE. OBTENIDAS
(-) DESCUENTOS REB ¥ BONIF CONCEDIDAS

0.00 0.00

{-] GASTOS FINANCEROS { 3,704,572) 2532 | 4 A73,379) -13.18
() PERDIOA POR DIFERENCIA TIC ( 21573%) 147 ( 5676328 3883
RESULTADO ANTES DE MPUESTO I‘rﬂlﬁq “3243 175.987 36.41
\MPUESTO A LA RENTA 0 0 0 0
RESULTADOS DEL EJERCICIO &/, | 3,743,403) 5243 (  5.175887) 3641

Tingo Maria, 31 de Diclembre del 2018
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COOP. AGRARIA INDUSTRIAL NARANJILLO LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
( POR NATURALEZA )

™ ll
e, '
-~ l

i\l
U

£ -
N

pl
.
Y

|
I

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

3L12:16 3-12:18
Sl % sl %
VENTAS
VENTAS MERCADERIAS EN EL PAIS 124,089 048 789,370 333
VENTAS SERVICIOS 465,182 1 8 5§42 884 229
MARGEN COMERCIAL £89,271 2.29 1,332,254 5.63
VENTAS DE PROD. TERMINADOS EN EL PAIS 8,514,283 3312 2,891,321 12.21
VENTAS DE PROD. TERMINADOS EN EL EXTERIOR 5,525,541 21 .50 9.991,335 4221
PRODUCCION ALMACENADA O DESALMACENADA 11,075,307 4300 9,458,033 1995
PRODUCCION TOTAL 25,704,402 100.00 23,672,043 10000
CONSUMO
MERCADERIAS ( 92.215) 036 (  148381) 063
MATERIAS PRIMAS (  8299428) 3229 ( 7371909) -3117
ENVASES Y EMBALAJES 3 -
SUMINISTRO DIVERSOS (  1,026943) 400 (  346878) 147
GASTOS VINC COMPRAS MATERIAS PRIMAS a s
VARIACION DE EXIST. MERCADERIA 92215 0.36 148,381 0.63
VARIACION DE EXIST. MATERIAS PRIMAS 278,705 108 ( 409,141) 173
VARIACION DE EXIST. ENVASES Y EMBALAJES - -
VARIACION DE EXIST. SUMINISTROS 236,181 .92 ( $3,290) 023
SERVICIOS PRESTADOS POR TERCEROS (  1,961,406) 763 [ 1462378) 618
VALOR AGREGADO 14,931,500 =800 14,022,160 59.23
CARGAS DE PERSONAL (30710700 -1195 ( 2407.734)  -1017
TRIBUTOS ( 141,012) 055 ( 164,465) 069
COSTO DE VENTAS (_11,659638) _ 4536  ( 10074318) _ 4256
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION £9,789 023 1375643 581
CARGAS DIVERSAS DE GESTION ( 821,824) 320 ( 661,400) 279
FROVISIONES DEL EJERCICIO { 1.740.52N) 4577 ( 1,043 .277) 4 4)
DESCUENTOS REBAJAS Y BONIFICACIONES CONCEDIDAS - 0 -
INGRESOS DE GESTION 1,115,786 434 566,]83 239
RESULTADOS DE EXPLOTACION ( 1,386,176)  -5.40 237,149 1.00
INGRESOS FINANCIEROS 549,49] 214 2,116,999 894
CARGAS FINANCIERAS (___3906208) 1520 (  1,530,135) _ -318
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO { 4,743,493)  -18.45 ( S.175087)  -21.86
IMPUESTO A LA RENTA 0 : 0 =
RESULTADO DEL EJERCICIO (___47934%3) 1845 [ S175087) _-21.86
ettt e 1

Tingo Maria, 31 de Diciembre del 2016




COOP. AGRARIA IND. NARANJILLO

R.U.C. 20136264053 31/12/2016
BALANCE GENERAL ANALITICO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
- wus -
CUENTA DESCRIPCION SALDO DEUDOR SALDO ACREEDOR
1000 ACTIVOS
1100 ACTIVOS CORRIENTES
1101 Efectivo y Equivalentes de Efectivo
101101 CAJA MN OFICINA TINGO MARIA 12,210.50
101102 CAJA MN ACOPIO BAMBAMARCA 2,045.60
101104 CAJA MN ACOPIO AUCAYACU 112.60
101105 CAJA MN ACOPIO SAN ALEJANDR 1,418.02
101110 CAJA MN ACOPIO CESAR VALLE) 5,000.00
102101 FONDOS FIJOS M. N.TINGO MARI 10.50
102103 FONDO FUJO M.N OFICINA LIMA 120.45
104102 BANCO CONTINENTAL MN CTACT 1,055.02
104105 BANCO DE CREDITO MN CTACTE 37,643.30
104106 BANCO DE CREDITO ME CTACTE 408.07
104107 BANCO DE LA NACION MN CTA.C 3401
104108 BANCO DE LA NACION MN CTA.C 13453
104110 BANCO DE LA NACION MN CTA.C 67.59
104111 BANCO DE LA NACION MN CTA.C 158.10
104112 BANCO DE LA NACION MN.CTAC 4293
105101 CHEQUE DE GERENCIA EMITIDOS 135,400.00
106111 CREDINARANJILLO CTA.AHORRO 464,475.35
660,380.57
1102 Cuentas Por cobrar Clientes
121301 CUENTAS POR COBRAR MN TINGO 593,538.40
121302 CUENTAS POR COBRAR MN HUANU 4,010.30
121303 CUENTAS POR COBRAR MN LIMA 521,479.57
121306 CUENTAS POR COBRAR MN APS 528.00
121310 CUENTAS POR COBRAR ME EXPOR 2,034,890.50
121311 CUENTAS POR COBRAR ME LIMA 338,557.66
121312 CUENTAS POR COBRAR MN PLANT 2,057.05
121314 CUENTAS POR COBRAR ME TINGO 61,593.57
122101 ANTICIPOS DE CLIENTES TERCE 626.50
122102 ANTICIPOS DE CLIENTES TERCE 17,762.01
3,538,266.54
1103 Cuentas por Cobrar a Socios y Personal
141201 ADELANTO DE REMUNERACIONES 7,753.88
141202 CUENTA CORRIENTE DE PERSONA 35,081.76
141301 ENTREGAS A RENDIR CUENTA DE 48.863.26
142101 CUENTA CORRIENTE SOCIOS . 1,883,652.66
142102 SUSCRIPCIONES X COBRAR A SO 238,180.87
143201 ADELANTO DE DIETAS 1,612.46

143301 ENTREGAS A RENDIR CUENTAS D 37,863.29
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COOP. AGRARIA INDUSTRIAL NARANJILLO LTDA. e

ey 4
: k,' : u")
ESTADO DE RESULTADO —-
(POR FUNCION )
AL 31 DE DICIEMBRE 2017
311247 1216
] % s %
VENTAS 8,122,286  100.00 14,629,095 100.00
{-) COSTO DE VENTAS { 6,214 575) 7651 (  11859638) -79.70
UTILIDAD BRUTA 1,907,711 23,48 2,960 457 20.30
GASTOS DE OPERACION
|-} GAETOS DE VENTAS ( 629,112) 7.75 ( 870,046) 585
|+) GASTOS DE ADMINISTRACION [ 3815343 -4597 ( 4,587 873) -31.36
UTILIDAD OPERATIVA [ 2506748 3123 [ 2488482 1707
OTROS INGRESOS ¥ EGRIESOS
(+} INGRESOS EXCEPCIONALES 545,731 672 1,115,785 7.63
(*] INGRESOS FINANCIEROS 11,456 014 16,319 011
[+) INGRESOS DIVERSCS 0.00 0.00
{+) DESCUENTOS REB. Y BONE. OBTENIDAS
|-} DESCUENTOS RES ¥ BONIF CONCEDIDAS
{-] GASTOS FINANCIERCS ( 658,284) 810 (3704573 -25.32
{+) GANANCIA POR DIFERENCIA TIC 887,805 10.93 533,172 364
{-] PERDIDA POR DIFERENGIA TIC ( 159,335) SR 215,735) -1.47
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO m B8 [_a7asan) 3243
IMPUESTO A LA RENTA 0 0 0
RESULTADOS DEL EJERCICIO &/. (  1,000,971)  -23.81 4,743,493) ~ 3243

Tingo Maria, 31 de Diciembre del 2017

wesannbmem- ELL L L
CPL. Cozstzntioe zzaias Cori Come
FRAGRER 1)




VENTAS

COOP. AGRARIA INDUSTRIAL NARANJILLO LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
( POR NATURALEZA )

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

VENTAS MERCADERIAS EN EL PAIS
VENTAS SERVICIOS

MARGEN COMERCIAL

VENTAS DE PROD. TERMINADOS EN EL PAIS

VENTAS DE PROD. TERMINADOS EN EL EXTERIOR
PRODUCCION ALMACENADA O DESALMACENADA

CONSUMO
MERCADERIAS

PRODUCCION TOTAL

MATERIAS PRIMAS

ENVASES Y EMBALAJES

SUMINISTRO DIVERSOS

GASTOS VINC. COMPRAS MATERIAS PRIMAS
VARIACION DE EXIST. MERCADERIA
VARIACION DE EXIST. MATERIAS PRIMAS
VARIACION DE EXIST. ENVASES Y EMBALAJES
VARIACION DE EXIST. SUMINISTROS
SERVICIOS PRESTADOS POR TERCEROS

VALOR AGREGADO

CARGAS DE PERSONAL

TRIBUTOS

COSTO DE VENTAS

RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION

CARCAS DIVERSAS DE GESTION
PROVISIONES DEL EJERCICIO

DESCUENTOS REBAJAS ¥ BONIFICACIONES CONCEDIDAS

INGRESOS DE GESTION

RESULTADOS DE EXPLOTACION

INGRESOS FINANCIEROS
CARGAS FINANCIERAS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO

IMPUESTO A LA RENTA
RESULTADO DEL EJERCICIO

79

A»\l

Ic ol
31-12-17 -12-

S/ % S/ %
114916 08l 124,089 048
1,602,063 11.32 465,182 | 81
1,716,979 12.13 589,271 2.29
5,164,340 36.48 8,514,283 3312
1,240,968 877 5,525,541 21 .50
6,035,751 4263 11,073,307 43 09
14,158,038 100.00 25,704,402 100.00
33,608) 024 ¢ 92,215) 036
2918,77]) 2062 (  8299,428) -3229
704,544) 498 1,026943) -4.00
33,608 024 92,215 036
30,243) 021 278,705 1.08
146 840) -1.04 236,179 092
L2428) 838 ( Leeiwe) 16
9,143,358 64,58 14,931,509 £8.09
2,694 704) -19.03 ( 3,071,070) -11.95
134, 886) -0.95 ( 141,012) 055
6,214,575) -43 89 (1 |=659,638) 45 36
99,193 0.70 59,789 0.23
831972) -5 88 ( 821,824) -3.20
1,785,929} -1261  (  1,740,527) 67

2 0 &
545,731 3.85 1,115,786 434
1,972977) -13.94 { 1.386,776) -5.40
899,261 635 549.49] 214
835,655) -590 ( 3.906,208) 1520
1,909.371) 1349 (0 4,743,493) -18.45

0 - 0 -
1,909,371 -13.49 { 4.743,493! -18.45
—_— ———

Tingo Maria, 31 de Diciembre del 2017
'\\\ \
—...---- vl _?‘::A.C;m‘

v-"_‘



ANEXO 08. LOS TRIMESTRES DEL 2014 AL 2017 (16 TRIMESTRES)

80

DECISIONES FINANCIERAS

RENTABILIDAD

ANO  TRIMESTRE CAE:::&?SEES DE INVERSION DECISIONES DE FINANCIAMIENTO —
ROA ROE TRABAJO ACTIVOS FIJOS CREDITOS CRED C/P CRED L/P FINANCIERO
I 2.20% -15.10% -2767687 11268354 9864578 7147149 799187
2014 I 1.40% -14.00% -3034567 11097228 9780248 7162589 795691
1l 1.20% -15.20% -2867457 11031834 9744808 7160036 797213
v 2.10% -13.90% -2810139 11203478 9789453 7118821 796695
TOTAL ANUAL 1.66% -14.53% -11,479,850.00 44,600,894.00 39,179,087.00 28,588,595.00 10,590,492.00 3,188,786.00
I -0.90% -20.30% -1100365 10959362 10905178 4499098 468698
2015 I -0.50% -19.10% -1000475 10920165 10896547 4474763 469864
1 -0.30% -18.50% -1103842 10965732 10848818 4460254 467328
v -0.70% -19.90% -1143141 10949562 10896354 4562278 467489
TOTAL ANUAL -0.54% -19.66% -4,347,823.00 43,794,821.00 43,546,897.00 17,996,393.00 25,550,504.00 1,873,379.00
I -3.90% -18.40% -2036589 10598747 12206907 5113250 926058
2016 I -4.80% -16.50% -1957524 10517311 12296281 5119890 926011
1 -5.00% -17.70% -1965364 10549678 12284702 5104573 926290
v -4.50% -18.80% -2020886 10506983 12298168 5115285 926213
TOTAL ANUAL -4.55% -17.87% -7,980,363.00 42,172,719.00 49,086,058.00 20,452,998.00 28,633,060.00 3,704,572.00
I -5.30% -8.30% -2305836 10139687 11996325 4928938 165571
2017 I -5.40% -6.10% -2215478 10136697 11999673 4914571 164069
1 -4.30% -6.60% -2104856 10106777 11992427 4960853 165872
% -4.70% -8.10% -2115581 10147268 11989684 4911389 162772

TOTAL ANUAL -4.93% -7.21% -8,741,751.00 40,530,429.00 47,978,109.00 19,715,751.00 28,262,358.00 658,284.00




