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RESUMEN

La investigacion fue desarrollada para el departamento de Huanuco. La hipétesis
general fue: Determinar las causas principales del crecimiento econémico no
sostenido del mencionado departamento en el periodo 2000 al 2014. A traves del
disefio no experimental de tipo de serie de tiempo con datos de fuentes
secundarias obtenidas del Banco Central de Reserva del Peru fueron suficiente
para corroborar la hipétesis de nivel causal mediante la adopcion del método
deductivo e hipotético-deductivo. Los resultados, que se alcanzaron fue que el
valor agregado bruto es explicado por la inversion publica y los créditos del
sistema financiero. Logrando, determinar en términos de elasticidad de que al
incrementarse en 1% la inversion publica o los créditos esto contribuye a que el
crecimiento econdémico logre incrementarse en 1.07% o 20.35%; asi mismo, el
primer y cuarto trimestre el crecimiento es del 9.48% y 12.13%. Mientras, para el
segundo y tercer trimestre la economia del departamento empieza a decrecer en

1.98% y 4.28%, respectivamente.

Palabras claves: Método de minimos cuadrados, método de Cochrane-Orcutt,

sector econdémico, colocaciones, depdsitos a la vista.
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ABSTRACT

The research was done for the Huanuco department, Peru. The general
hypothesis was: to determine the principal causes of the unsustained economic
growth in the department in mention during the 2000 — 2014 period. Through the
non-experimental design, of a timeline type, with secondary data sources obtained
from the Central Reserve Bank of Peru, there was enough to corroborate the
hypothesis at a causal level through the adoption of the deductive and
hypothetical-deductive methods. The results that were reached were that the
aggregate gross value was explained by public investment and loans from the
financial system. Thus, being able to determine, in terms of elasticity, that a 1%
increase in public investment or loans contributes to an economic growth that
reaches an increase of 1.07% and 20.35%, respectively; at the same time, in the
first and fourth quarters the growth was 9.48% and 12.13%. Meanwhile, for the
second and third quarters, the economy of the department began to decrease by
1.98% and 4.28%, respectively.

Keywords: least squares method, Cochrane-Orcutt method, economic sector,

placements, visible deposits



CAPITULO 1. INTRODUCCION

1.1. Planteamiento del problema
1.1.1. Contexto

Antes de que el padre de la economia moderna Adam Smith escriba el
libro “La riqueza de las naciones”, se creia que lo que determinaba que un
pais sea rico era la cantidad de metales preciosos que se acumulaba, hasta
gue se dieron cuenta que la cantidad de dinero no generaba riqueza en las
naciones, lo Uunico que hicieron fue aumentar la cantidad de dinero y aumentar
los precios y crear inflacion, entonces la riqueza de las naciones no era
incrementar la cantidad de metales preciosos, recursos naturales, etc. La
riqueza de las naciones es la capacidad de producir que tienen los
ciudadanos, lo que actualmente se conoce como producto bruto interno (PBI),
y no tiene nada que ver con lo antes explicado, el padre de la economia
moderna se encarg6 de dejar en claro cuando una nacion es pobre o rica,

explicando lo descrito anteriormente en su libro.

Entonces el crecimiento de la riqueza de un pais, region, continente y
mundo viene determinado por el crecimiento del PBI (crecimiento econémico),
por eso es bueno definir este concepto para entenderlo mejor; el Banco
Central de Reserva del Peru (BCRP, 2011, p.157) lo define como: “El valor
total de la produccion corriente de bienes y servicios finales dentro de un pais
durante un periodo de tiempo determinado. Incluye por lo tanto la produccion
generada por los nacionales y los extranjeros residentes en el pais”; El
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF, 2014, sp.), lo define al PBI como:
“El nivel de actividad econémica y se define como el valor de los bienes y
servicios finales producidos por una economia en un periodo determinado.
Puede ser medido en valores corrientes o valores constantes, a precios de un
aflo base”; y por ultimo Gregory Mankiw en su libro de Macroeconomia
(Mankiw, 2006, p.68) lo define al PBI como: “El valor de mercado de todos los
bienes y los servicios finales producidos dentro de una economia en un

periodo dado de tiempo”.

En el periodo del 2000 al 2013, América Latina y el Caribe paso por un

incremento del PBI real, aunque no de forma sostenida (crecimiento



econdémico no sostenido), producto de un conjunto de factores, donde se

puede apreciar que el PBI real desde el afio 2000 al 2013 se incremento en
52.7% (1907989.00 millones de US dolares), esto quiere decir que en

promedio cada afio se incrementd en 3.8% (136284.93 millones de US

dolares).

A continuacion, se presenta la tabla 1, donde se puede verificar lo

mencionado en el parrafo anterior, la informacion fue obtenida de la base de

datos de la Comision Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL).

Asimismo, se muestra la figura 1, donde se puede notar la tendencia

creciente del PBI real en América Latina y el Caribe.

Tabla 1:

Producto

Bruto

Interno (PBI) real de América
Latina y el Caribe, 2000 al 2013

PBI (mill. de US Var. (%)

ANOS  jslares de 2010) del PBI
2000 3623839.9  4.1%
2001 3649507.9  0.7%
2002 3666743.7  0.5%
2003 37371882  1.9%
2004 39630104  6.0%
2005 4 140 752.8 4.5%
2006 43652346  5.4%
2007 46180482  5.8%
2008 48027670  4.0%
2009 47424456  -1.3%
2010 5033517.6  6.1%
2011 52463098  4.2%
2012 53844357  2.6%
2013 55318289  2.7%

Fuente: Comisién econémica para América
Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de

cifras oficiales.
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En el periodo de investigacion (2000-2014), el Pert también paso por
un incremento del PBI real aunque no de forma sostenida (crecimiento
econdémico no sostenido), como consecuencia de un conjunto de factores,
donde el PBI real desde el afio 2000 al 2014 se increment6 en 110.1%
(244637.31 millones de soles), esto quiere decir que en promedio cada afio

se incrementd en 7.3% (16309.15 millones de soles).

A continuacion, se muestra la tabla 2, donde se puede verificar los
datos antes mencionados, la informacién fue obtenida de la base de datos
del Banco Central de Reserva del Perl (BCRP). Asimismo, se muestra la

figura 2, donde se puede notar la tendencia creciente del PBI real del Peru.

Tabla 2: Producto Bruto 500000.00
Interno (PBI) real en el
Peru, 2000 al 2014
Afos PBI(Mill. S/ Var. (%) 43000000
de 2007)  del PBI
2000 222206.67 2. 7% 40000000
2001 223579.53 0.6%
2002 235773.04 5.5%
2003 24559263  4.2% 350000.00
2004 257769.80 5.0%
2005 273971.07 6.3% 30000000
2006 294597.85 7.5%
2007 319693.00 8.5% 25000000
2008 348923.00 9.1%
2009 352584.02 1.0%
2010 382380.00 8.5% 20000000
O~ NOSFINDO~DOO ~ N
2011  407051.98  6.5% 0989080000 m -~
2012 431272.99 6.0% paaaaaaaaaaaaad
2013 456159.02 5.8% —8—PBI (il §/ de 2007)
2014 466843.98 2.3%

Fuente: Banco Central De Reserva Del Peru

Fuente: Banco Central De Reserva

Del Perti (BCRP). (BCRP).

Figura 1: Evolucién del Producto
Bruto Interno (PBI) real en el Pera

Entonces la pregunta viene hacer cuales son los factores que hizo
que se incrementé el PBI real de América Latina y el Caribe y del Perq,
aunque no de forma sostenida, creciendo en algunos periodos a mayores

tasas que otros, para poder explicar eso existe un conjunto de teorias de



crecimiento economico lo cual determinarlas en cada pais lo hace
compleja, ya que existen muchisimos factores que explican el crecimiento
econdmico de un pais y todos deben funcionar en simultaneo, entre los
factores mas importantes que yo creo y me baso a la bibliografia revisada
son el capital fisico, capital humano, tecnologia — conocimiento, y las reglas
de juego claras, entre otros factores mas; lo cual determinar eso es el
objetivo principal de esta investigacion pero para el caso particular de la

economia Peruana, en la region de Huanuco.

1.1.2. El problema de investigacién

1.1.2.1. El problema central
El crecimiento econdmico no sostenido en el departamento de

Huénuco, en el periodo: 2000 - 2014.

1.1.2.2. Descripcién

El departamento de Huanuco — Perld, paso por un crecimiento
econémico no sostenido, es decir existi6 un crecimiento economico
fluctuante porque hubo afios donde creci6 a mayores tasas que otros
periodos, producto de una serie de factores, lo cual determinar esos
factores que explican el incremento sostenido del Producto Bruto Interno,

es el objetivo principal de esta investigacion.

En la tabla 3 se puede observar que el PBI nominal del
departamento de Huanuco en el periodo de investigacion (2000 al 2014)
se incrementd en 226.3% (4188.96 millones de soles), lo cual si
comparamos esa tasa que se incrementd el PBI en Huanuco con el Peru
es mayor, ya que segun informacion recopilada del BCRP en ese mismo
periodo de tiempo el PBI nominal del Peru crecio en 223.3% (397331.48
millones de soles), eso significa que en promedio anualmente en Huanuco
el PBI nominal se incrementdé en 15.1% (279.26 millones de soles),
mientras que en el Peru en promedio anualmente el PBI nominal se
incrementd en 14.9% (26488.77 millones de soles), es decir la regién
Hudnuco esta creciendo a mayores tasas que el Perd o promedio
nacional en términos nominales, 0 precios corrientes, asimismo en ese

periodo existio una baja inflacion.



A continuacion, se muestra la tabla 3, donde se puede verificar los
datos antes mencionados, la informacion fue obtenida de la base de datos
del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), también se
muestra la figura 3, donde se puede notar la tendencia creciente del PBI

nominal del departamento de Huanuco - Peru.

Tabla 3: Producto Bruto Interno 6500.0
(PBIl) nominal (mill. S/.), en el | s000 28.0%
departamento de Huanuco, 2000 5500.0 93.0%
al 2014 5000.0 o
« . Var. (%) 45000 o
Afios PBI (mill. S/) del PBI 4000.0 s
2000 1850.9 35000 .
2001 18829  1.7% s |
2002 1858.3  -1.3% 2000.0 _ 3.0%
2003 2038.8 9.7% 15000 2.0%
O oMW 0@O M s
2004 21670 63% EEEEREEEEEEERE
2005 2328.7 7.5% el PEB| (mill. /) - (e]e izquierdo)
0,
2006 2680.9 15.1% el \/ar. (%) del PBI - (gje derecho)
2007 3200.9 19.4% _ _ o
vvvvvvvvv Exponencial (PBI {mill. /) - (eje izquierdo))
2008 3632.4 13.5% _ _
Logaritmica (Var. (%) del PBI - (eje derecho))
2009 3795.7 4.5%
2010 41155  8.4% Fuente: INEI B
2011 4466.6 8.5% ElguraI 2: Evoluqlor} del Pro_du_c,to
2013 5615.0 9.2% P . .
departamento de Huanuco, (mill. S/.)
2014 6039.9 7.6%
Fuente: INEL.

1.1.2.3. Explicacion

La investigacion que se desarrollé tuvo como finalidad conocer
cuales son los factores principales del crecimiento econémico no
sostenido del Producto Bruto Interno en el departamento de Huanuco en
el periodo del 2000 al 2014.

Las principales causas del crecimiento econémico no sostenido
en el departamento de Huanuco desde el afio 2000 al 2014, se deben
fundamentalmente a las fluctuaciones de la inversién publica y el crédito

del sistema financiero.

La primera variable exégena es la inversién publica y el BCRP

(2011, p. 113), lo define como: “La erogacion de recursos de origen



publico destinado a crear, incrementar, mejorar o reponer las existencias
de capital fisico de dominio publico y/o de capital humano, con el objeto
de ampliar la capacidad del pais para prestar servicios y/o produccién de
bienes, y las fuentes de financiamiento de la Inversion Publica son: El
Fondo General (impuestos), Recursos Propios (tarifas por prestacion de
servicios), Préstamos Externos (con organismos financieros
internacionales), Donaciones y otros; se espera que esta variable guarde
relacion positiva con el Producto Bruto Interno, es decir a mayor inversion
publica existira crecimiento econémico (incremento del PBI) y viceversa,

lo cual determinar eso es un objetivo de la investigacion”.

La segunda variable exdgena es el crédito y el BCRP (2011, p.
45), lo define como: “La operacion econdémica en la que existe una
promesa de pago con algun bien, servicio o dinero en el futuro. La
creacion de crédito entrafia la entrega de recursos de una unidad
institucional (el acreedor o prestamista) a otra unidad (el deudor o
prestatario). La unidad acreedora adquiere un derecho financiero y la

unidad deudora incurre en la obligacion de devolver los recursos”.

El periodo de investigacion es desde el afio 2000 al 2014, la
variable endbégena crecimiento econémico estara representado por el
producto bruto interno en millones de nuevos soles, mientras que las
variables exdgena inversion publica estara representada por la inversion
publica en millones de nuevos soles y la segunda variable exdgena
crédito del sistema financiero estara representado en crédito del sistema

financiero en millones de nuevos soles.

En conclusién, las causas preliminares del crecimiento econémico
no sostenido en el departamento de Huanuco en el periodo: 2000 - 2014,
depende principalmente de la inversion publica y el crédito del sistema

financiero”.



1.1.3. Interrogantes

1.1.3.1. Interrogante general

— ¢Cudles son las causas principales del crecimiento econémico no
sostenido en el departamento de Huanuco, en el Periodo 2000 al
20147?

1.1.3.2. Interrogantes especificas
- ¢Como es el comportamiento del valor agregado bruto en el
departamento de Huanuco, en el periodo 2000 al 2014?
- ¢COomo es el comportamiento de la inversion puablica en el
departamento de Huanuco, en el periodo 2000 al 20147
- ¢Cbmo es el comportamiento del crédito del sistema financiero en el

departamento de Huanuco, en el periodo 2000 al 2014?

1.2. Justificacion

1.2.1. Teorica

1.2.1.1. Importancia

El estudio del crecimiento econdmico en el departamento de
Huanuco — Perl, es importante porque determind de que factores
depende, lo cual sirve para crear y aplicar un conjunto de politicas, con el
fin de que exista un incremento estable y sostenible del PBI, mejorando
las condiciones de vida de la poblacién de Huanuco, ya que se sabe
segun la teoria econdmica que los paises con mayores ingresos o riqueza
(TPBI), son los que tienen una mejor calidad de vida, entre otras cosas;
en este caso seria region que tiene mayores niveles de riqueza (TPBI) en
el Perl, son los que mejor calidad de vida tienen, por eso es muy

importante estudiar esta variable macroeconémica.

El tema de crecimiento economico del departamento de Huanuco
también es importante, porque constituye la base del desarrollo del

departamento e incluso del pais.

1.2.1.2. Enfoque
El enfoque de esta investigacion consiste en determinar que

variables explica el crecimiento econémico del departamento de Huanuco



— Perq, en los afios 2000 al 2014, la cual va a estar en funcion de 2
variables exdgenas o explicativas que son: Inversion publica y crédito del

sistema financiero.

1.2.2. Préctica
1.2.2.1. Utilidad
Es util este trabajo porque se determind las causas principales del
crecimiento econémico no sostenido del departamento de Huénuco, y a
través de eso se buscoé formular propuestas para que el crecimiento de la
riqueza de la region (crecimiento del PBI) sea sostenido, comparado con
lo que pasé en el periodo de investigacion (2000-2014); cabe recordar

que también es importante porque se generd nuevos conocimientos.

1.2.2.2. Beneficiarios

Esta investigacion es (til a todos los decisores de politica
economica del Peru, directamente al Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP); y al gobierno regional, provincial, distrital y local del
departamento de Huanuco, pues no solo se describio, sino también logré
explicar cuales son las causas principales del crecimiento no sostenido
del crecimiento econdémico, también beneficiara a la poblacion del
departamento de Huanuco, ya que el crecimiento de la riqueza de la
region Huanuco (crecimiento econémico("PBI), hace que se incremente
el nivel de empleo, entre otras variables macroeconémicas (Gregory
Mankiw, 2014).

1.3. Objetivos
1.3.1. Objetivo general

— Determinar las causas principales del crecimiento economico no

sostenido en el departamento de Huanuco, en el periodo 2000 al 2014.

1.3.2. Objetivos especificos

— Describir y evaluar el comportamiento del valor agregado bruto en el
departamento de Huanuco, en el periodo 2000 al 2014.
— Describir y evaluar el comportamiento de la inversion publica en el

departamento de Huanuco, en el periodo 2000 al 2014.



— Describir y evaluar el comportamiento del crédito del sistema financiero
en el departamento de Huanuco, en el periodo 2000 al 2014.

1.4. Hipoétesis
1.4.1. Formulacién
“La inversion publica y el crédito del sistema financiero son las causas
principales del crecimiento econémico en el departamento de Huanuco, en el
periodo: 2000 — 2014”.

1.4.2. Variables e indicadores

Variable dependiente: Crecimiento econémico
Indicador:
VAB= Valor agregado bruto (En soles).

Variable independiente 1: Inversion publica
Indicador:

IP= Inversién publica (En soles).

Variable independiente 2: Crédito del sistema financiero
Indicador:

Crédito= Crédito del sistema financiero (En soles).

1.4.3. El modelo
LnVAB, =B, + B,LnIP, +B,LnCrédito , + 8,Q, + B;Q, + BQs + I, (1)

Donde:

B1 = Representa el parametro del intercepto y refleja el comportamiento de
VAB: en el tiempo “t” sin la influencia de los indicadores de la variable
independiente.

B2 = Es un parametro que logra recoger informacion del indicador LnIP: para
explicar el LnVAB:.

B3 = Es un parametro que logra recoger informacién del indicador LnCreditot
para explicar el LnVAB:.

B4 = Es un parametro que logra recoger informacion de la variable dummy
Qa, referido al primer trimestre para explicar el LnVAB:.

Bs = Es un parametro que logra recoger informacién de la variable dummy

Q2, referido al segundo trimestre para explicar el LnVAB:.
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Bs = Es un parametro que logra recoger informacion de la variable dummy
Qs, referido al tercer trimestre para explicar el LnVAB:.

ut = Es una variable aleatoria que refleja el comportamiento de otras

variables independientes que no se estan considerando en el trabajo.
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CAPITULO 2. METODOLOGIA

2.1. Clase de investigacion

La investigacion realizada es aplicada porque se determin6 confirmar lo
estudiado en otros ambitos, es decir que se estudiaron en este ambito
(regional) y otro periodo (2000-2014).

2.2. Disefo de investigacion

El trabajo es de disefio no experimental, situandose la investigacion de
tipo horizontal porque se trabajo con datos histdricos obtenidos en el BCRP e
INEI y también porque se traté de datos que varia en diferentes tiempos en un
mismo espacio, en donde la unidad de analisis es el tiempo y no el espacio. Se
utilizé las series estadisticas del Producto Bruto Interno, inversion publica y el
crédito del sistema financiero del departamento de Huanuco — Peru, en el
periodo 2000 al 2014.

2.3. Nivel de investigacion

La investigacibn comprende el nivel explicativo, porque se realizO un
diagnéstico de la realidad a estudiarse y explicativa porque se planted las
causas del problema que son: Inversion publica y crédito del sistema financiero

que influyen en el crecimiento econdmico del departamento de Huanuco - Pera.

2.4. Poblacion
La poblacién total del departamento de Huéanuco - Peru.

2.5. Muestra
No se utiliz6 una muestra porque la investigacion es de tipo horizontal y

se trabaja con estadisticas existentes o datos histéricos.

2.6. Unidad de anélisis
La unidad de andlisis es el tiempo, estas unidades de analisis son cada
uno de los afos del periodo de estudio, en este tiempo (2000-2014) en que

fluctdan las variables.
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2.7. Métodos
2.7.1. Método deductivo

Este método ha permitido el estudio a partir de las teorias generales
hacia el conocimiento de la realidad particular, en este caso es el
departamento de Huanuco - Peru. Se obtuvo resultados especificos en base
a la teoria general. Por lo que se trata de un estudio corroborativo,
verificativo, pero que permitio demostrar si en el departamento de Huanuco —

Peru, se cumple la teoria general.

2.7.2. Método historico

Permiti6 estudiar el problema en el periodo de estudio, porque el
trabajo es de tipo horizontal y la unidad de analisis es el tiempo porque las
variables se mueven en el tiempo; se utilizé series estadisticas del Producto
Bruto Interno, inversion publica y el crédito del sistema financiero del

departamento de Huanuco - Peru en el periodo 2000 al 2014.

2.7.3. Método dialéctico

Se utiliz6 el método dialectico porque incluye el andlisis objetivo,
integral, esencial, dindmico y de clase social.

El andlisis integral permiti6 considerar las variables internas y
externas y el manejo de las variables explicativas, mientras que el analisis
esencial permiti6 identificar las variables determinantes del problema
tomando en cuenta el analisis integral, el analisis dinAmico contribuy6 a ver
la secuencialidad de los hechos y fenédmenos estudiados y las perspectivas
gue se llevaran a cabo en el transcurso de esta investigacion, y el analisis de

clase permitié identificar los intereses de clase de las teorias y enfoques.

2.8. Técnicas
Este trabajo se realizé solo con datos de las fuentes secundarias, se

utilizo las siguientes técnicas:

2.8.1. Anadlisis bibliografico
Se utilizé la bibliografia mas reciente y actualizada posible, que
comprende trabajos de investigacion, libros, documentos oficiales,

publicaciones periddicas e internet.
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2.8.2. Andlisis estadistico
Esta técnica nos ha permitido explicar los cuadros estadisticos, en el

momento de la regresion del modelo y el analisis de resultados.

2.8.3. Técnicas econométricas

Las técnicas econométricas son de importancia en la investigacion
econdmica, porque ha permitido regresionar el modelo planteado, determinar
el coeficiente de determinacion y evaluar significancia de las variables
exdgenas sobre la variable enddgena, entre otras cosas mas, lo cual todo

eso nos ayudo a verificar la hipotesis de la investigacion.
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CAPITULO 3. REVISION BIBLIOGRAFICA

3.1.Lainversion publica

3.1.1. Definicién

La inversion publica es aquella intervencion del gobierno a través de
recursos financieros con la finalidad de proveer de infraestructura publica
adecuada a la poblacion carente de necesidades y problemas (Ramirez &
Mufioz, 2011). Asi mismo, la intervencion estatal contribuye a mejorar la
competitividad, el bienestar social y el desarrollo de manera sostenible de un
pais para lograrlo debe existir un control y la dotacion del capital idoneo

(Alonso-Munoyerro, 2015).

3.1.2. Efectos

La inversion publica llevado a cabo por el gobierno, es un sector
estratégico para impulsar la inversion privada y est4d logra tener un
importante impacto sobre mayores ingresos monetarios de los hogares,
genera empleo e incrementa la produccion (Ramos Ruiz et al., 2017) y
(Montecinos & Lépez, 2018).

No toda inversion publica es efectiva en las regiones dado que no se
distribuye de forma equitativa los recursos; asi como, la falta de personal
idéneo para asumir y resolver los problemas y necesidades (Montecinos &
Lépez, 2018).

3.2.El crédito del sistema financiero

3.2.1. Definicién

Los créditos son considerados como una fuente de financiamiento
gue logran aumentar los mayores niveles de inversion (Yu et al., 2022). Esto
debe conducir a una mayor liquidez (Vyhovska et al., 2021); es por ello, el
sistema financiero debe generar un mayor impacto en el sector privado y

consecuentemente en el crecimiento de las regiones (Vyhovska et al., 2021).

3.2.2. Efectos

Para lograr un crecimiento econémico en la region de un pais se debe
cuidar de qué vaya a la par con el crecimiento del sector financiero (Ibrahim
& Alagidede, 2018).
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Para lograr que el sistema financiero funcione correctamente esto
debe poseer la suficiente liquidez que posea mover los depdésitos y
colocaciones (Chouchene et al., 2017). Para lograr su sostenibilidad los
factores economicos, institucional y politico son importantes (Castro &
Martins, 2021).

3.3.El crecimiento econémico

Para conocer como marcha la economia de un pais o de una region puede
medirse a través del producto bruto interno, también por el valor agregado
bruto (Proietti et al., 2021).

El factor tecnoldgico y los sistemas de produccidn son aspectos relevantes
en el valor agregado bruto, siendo estas que logran medir los resultados del

sistema financiero y el desarrollo de las inversiones (Belyakova et al., 2021).

De acuerdo lo manifestado por Hafner (2021), medir el crecimiento
econdmico mediante el valor agregado bruto logra capturar las actividades de

los diversos sectores de acuerdo con la eficiencia.
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CAPITULO 4. RESULTADOS

4.1.Datos descriptivos

421.83%

204.04%

166.28%
88.10%
50.75%  ©8.89%
28.70% 33.63% 33.83%
0 13.94% I I I I 0.64% 7.82%
— - ——

-5.47% .
-25.93%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Fuente: BCRP (2015)

Figura 3. La inversién publica en la region Huanuco entre el 2000 y 2014,
expresado en variacion porcentual

La inversion puablica en la region Huanuco entre el 2000 y 2014. Ha sido
muy variado, siendo el 2001, 2003 y 2009 con mayores incrementos con
respecto al afio anterior. EI 2009 es el afio con mayor crecimiento con respecto
al 2008 y en todo el periodo de estudio, representando un poco mas de cuatro
veces, esto se debe al protagonismo que ha tenido el gobierno regional a
través de las diversas inversiones llevados a cabo principalmente en la
dotacion de infraestructura en el sector educaciéon, salud y saneamiento,
defensa y seguridad nacional, transporte, energia y recursos minerales e

industria, comercio y servicios.

Sin embargo, para el 2001 y 2003 las inversiones se han incrementado el
doble y poco méas a la mitad, respectivamente. Debido a un mayor apoyo al

sector agricola, educacion, transporte, salud y pesca.

En el otro extremo tenemos el 2002 y 2011 con variaciones en las

inversiones negativamente con respecto al afio anterior debido a que el sector
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educacion y salud fueron los Unicos sectores favorecidos y prioritarios.
Mientras, los demas afios en estudios presentan cifras positivas por debajo del
100% por las variaciones en las inversiones realizadas en los diversos sectores
econoémicos de la region Huanuco, siendo educacion y salud los que en todo

momento las mas resaltantes.

50.54%

47.05% [ 48-12%
44.16%
30.37%
25.36%
23.20% 23.14%
20.53%

18.02% 18.55% 0

16.07% 16.99%
| I I |1120%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Fuente: BCRP (2015)

Figura 4. Crédito del sistema financiero en la region Huanuco entre el
2000 y 2014, expresado en variacién porcentual

Entre el 2004 al 2007 el crédito del sistema financiero ha representado la
variacion mas alta durante el periodo de estudio, esto se debe a una mayor
capacidad que ha tenido los agentes de la region con respecto a los depositos

y colocaciones en moneda nacional como extranjera.

Sin embargo, la variacion para los restos de afios se debe a un menor
incremento en algunos casos de las colocaciones y en otras con respecto a los
depositos. A pesar de ello, todos los afios muestran un dinamismo favorable

con una variacion heterogénea.

Estos resultados expresados en variacién con respecto al afio anterior,
tiene una gran importancia las microfinancieras (cajas municipales y
cooperativas) establecidas en la region con el otorgamiento de varios productos
crediticios que han servido para impulsar los diversos sectores econémicos.
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Figura 5. El valor bruto de la producciéon de la regién Huanuco entre el
2000 y 2014, expresado en variacidén porcentual

El valor bruto de la produccién de la region Huanuco ha mantenido un
crecimiento muy variado con excepcion del 2002 con respecto al afio anterior.
La dinamica favorable se encuentra por el sector agropecuario, minera,

construccion y en los Ultimos afios se suma los diversos servicios.

Sin embargo, para el 2002 para la region Huanuco ha significado una
disminucién de la produccién en los sectores: pecuario por reiteradas veces en
los meses del afio; asi como, agricola, a esto se suma el comportamiento en
todos los meses del afio una actividad mucho menor al afio anterior, hasta

incluso con ninguna actividad.

4.2.Contraste de hipoétesis

Para el contraste de hipétesis planteado en el trabajo, se ha procedido a
utilizar el modelo de regresion lineal multiple a través del célculo en los
parametros por el método de minimos cuadrados. Ademas, de los indicadores
que cuantifican las variables independientes se ha agregado a la regresion las
variables dummy’s, que tiene el propdsito de recoger el comportamiento del

crecimiento econdmico de la regiébn Huanuco con una frecuencia trimestral.
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Esto se debe a la naturaleza de los datos con este comportamiento que nos ha
ayudado estimar el modelo sin problemas de grados de libertad.

Tabla 4. Modelo inicial del crecimiento econdémico de la region Huanuco entre
el 2000y 2014

S.E t-student

Indicador Bk B0 calculado p-value
Intercepto 10.6928 0.1245 85.86 0.000
LnIP 0.0155 0.0139 1.12 0.269
LnCrédito 0.2906 0.0245 11.88 0.000

Dummy's

Primer trimestre (Q1) 0.1175 0.0275 4.26 0.000
Segundo trimestre (Q2) -0.0072 0.0244  -0.29 0.770
Tercer trimestre (Q3) -0.0370 0.0231 -1.60 0.115

Numero de observaciones 60
Coeficiente de determinacion (R?) 0.9743
Prueba F-Fisher (gli=5y gl2=54) 409.69 p-value 0.0000
Prueba de Durbin y Watson 0.1907

S.E. (Bx): representa la desviacion estandar del parametro k.
***P<(.01, *p<0.05 y *p<0.10.

Los resultados como esta expresado en la Tabla 4, nos representa una
primera estimacién del modelo que es una condicién inicial para obtener el
modelo final. Dado que este modelo no representa las derivaciones para
corroborar la hipotesis, se procederd a analizar algunos aspectos que no lo

hacen ideal para su eleccion.

De acuerdo con el valor de Durbin y Watson de 0.1907, tenemos un
modelo con problemas de autocorrelacion de orden uno (1), esto nos hace
deducir que el término de perturbacién se encuentra correlacionado con su
primer rezago. Asi como el valor estd mas cerca a cero que a cuatro, se puede

decir que estamos a un problema de autocorrelacién positiva.

Es esta condicion que el modelo no debe ser elegida como el finalmente
gue logre contrastar nuestra hipétesis. A pesar, de que posea un buen ajuste
de una regresion lineal multiple de acuerdo con el valor del 97.43% en el
coeficiente de determinacion, un relevancia global e individual bastante

aceptable, el resultado sigue siendo no deseable para su eleccion.
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Para conocer el valor que se encuentra generando el problema de AR(1),

se procedi6 a incorporar como analisis la siguiente figura:

destgfpo AC  PAC Q Prob>Q ! 0 — t ° — . !
Autocorrelacion Autocorrelacion parcial
1 0.8781 0.9281 48.62 0.0000 N R A R A
2 0.7727 0.0290 86.91 0.0000 A |
3 0.6887 0.0641 117.86 0.0000 (A [
4 0.6422 0.1801 145.26 0.0000 A [
5 0.5472 -0.2042 165.51 0.0000 A AR AR (111
6 0.4355 -0.1439 178.57 0.0000 L [}
7 0.3589 0.0937 187.62 0.0000 VAR [}
8 0.3009 -0.0088 194.09 0.0000 VANRRIARLE
9 0.2626 0.0379 199.12 0.0000 AN |
10 0.1972 -0.1103 202.01 0.0000 [T 1]

Figura 6. Prueba gréafica de autocorrelacién segun el correlograma del término
de perturbacién del modelo inicial

De acuerdo con los valores que se encuentran a detalle en la Figura 7,
podemos observar dos situaciones. La primera, esta referido a la presencia de
AR (1) en el modelo inicial a través de la columna de valores de la PAC y la
grafica de autocorrelaciéon parcial. La segunda, esta referido la frecuencia con
el cual se presenta el problema de autocorrelacién siendo un problema de largo

plazo.

Por tanto, la prueba gréafica nos confirma que el modelo tiene un problema
de AR (1), siendo el término de perturbacién expresado a través de la siguiente

ecuacion:
My =PH. + € (2)
Ademas, se tiene la ecuacion (1):

LnVAB, =B, +B,LnIP, + B,LnCrédito , + B,Q, + B:Q, + B;Q5 + I,

Rezagando en un periodo, la ecuacion (1) y luego multiplicando por p:

pLnVAB ., =pB, +pB,LnIP , +pB,LnCredito , , + pP,Q, +pPBsQ, +PBQs +PH,, (3)
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Asi mismo, se tiene la siguiente ecuacién como resultado de la resta de la

ecuacion (1) y (3):

LnVAB, —pLnVAB ., =B, —pB, + B,LnIP, —pB,LnIP, + B,LnCrédito , — pB,LnCrédito
B4Q1 - pB4Q1 + Bst - szQz + Ber - pBer + M — P,

En resumen, quedaria como:
LnVAB * =, * +B,LnIP, * +B,LnCrédito , * +B,Q, * +B;Q, * +B;Q; * +M, * (4)

La ecuacion (4), representa la estimacion del modelo final mediante el método
de Cochrane-Orcutt, que consiste en corregir el problema de AR (1) sin dejar

de estimar sus parametros por el método de minimos cuadrados ordinarios.

Tabla 5. Modelo final del crecimiento econémico de la regién Huanuco entre el
2000y 2014

. t-student

Indicador Bk S.E (B«) calculado p-value
Intercepto* 12.1345 0.4060 29.89 0.000
LnIP* 0.0107  0.0044 2.43 0.018
LnCrédito* 0.2035 0.0334 6.09 0.000

Dummy's
Primer trimestre (Q1*) 0.0948 0.0067 14.16 0.000
Segundo trimestre (Q2*) -0.0198 0.0058 -3.41 0.001
Tercer trimestre (Qs*) -0.0428 0.0045 -9.42 0.000
Numero de observaciones 59
Coeficiente de determinacion (R?) 0.9569
Prueba F-Fisher (gli=5y gl>=53) 235.47 p-value 0.0000
Prueba de Durbin y Watson 1.7631

#*P<0.01 y **p<0.05.

Los resultados de la Tabla 5 representa el modelo final para el contraste
de la hipotesis del trabajo. Estos valores fueron corregidos mediante el método
iterativo de Cochrane-Orcutt por la presencia de AR(1). Logrando obtener

estimaciones esperados.

Con respecto a la prueba de relevancia individual, se utiliza la prueba de
t-student para probar la hipétesis nula: Bk=0 (el indicador en andlisis de la

variable independiente no es estadisticamente significativa para explicar el
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crecimiento econémico), en contra posicion de la hipotesis alternante: Bk#0 (el
indicador en cuestion de la variable independiente es estadisticamente
significativa para explicar el crecimiento economico). Por tanto, analizando
independientemente el Crédito y las variables Dummy’s de Qi1, Q2 y Qs son al
nivel del 1% estadisticamente significativa, mientras que la IP es al 5% de

significancia estadistica.

De acuerdo con la prueba de relevancia global tenemos al estadistico F-
Fisher y consiste en probar la hipétesis nula: B1 = B2 =...= Bs = 0 (los
indicadores de la variable independiente no explican estadisticamente el
crecimiento econémico). Mientras, la hipétesis alternante: B1 # B2 #...# Bs # 0
(los indicadores de la variable independiente explican estadisticamente el
crecimiento econdmico). Observando el valor de 235.47 como punto critico de
F-Fisher y representado en términos de probabilidad de 0.00, podemos concluir
rechazando la hipotesis en favor de la alternante con el nivel del 1% de

significancia estadistica.

Asi mismo, tenemos que la variacion de la inversion publica, los créditos y
las variables Dummy’s explican en 95.69% de acuerdo con el coeficiente de
determinacién la variacion del crecimiento econémico de la regibn Huanuco
entre el 2000 y 2014. Y el valor de 1.7631 del estadistico calculado de Durbin y
Watson nos muestra que se encuentra muy cerca de 2, por lo que el modelo no
presenta problemas de autocorrelacion, para mayor seguridad se realiza la

prueba como sigue.

Prueba de Durbin y Watson

Si el término de perturbacion es: y, =py,, +€,, entonces el modelo tiene

problemas de perturbacion, por lo que las hipotesis son:

Hipotesis nula: p=0 (el modelo no presenta problemas de
autocorrelacion de orden 1).

Hipotesis alternante: p#0 (el modelo presenta problemas de
autocorrelaciéon de orden 1).

Con el nivel de significancia del 1%, los grados de libertad del numerador
de 5 y los grados de libertad del denominador de 59. Tenemos los puntos
criticos de Durbin y Watson de:
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Dw,,

91,=5,9l,=59,2=0.01

=1243 y DWj_ g4 so.00 =1.593, asi mismo
4-DW§;1:5,9|2=59,0(=0.01 = 2757 y 4 _D g+|1:5,g|2=59,a=0.01 = 2407

P[DW]

]
| |
| |
| |
| No existe |
autoc.

|Region de| . |Region de|
duda dud
utocl | | | uda | Au(t())c.
ol 1 I 1 1 > DW
0 1.243 1.593 2 2.407 2.757 4

Figura 7. Prueba de Durbin y Watson con el nivel del 1% de significancia

estadistica

De acuerdo con el valor calculado de Durbin y Watson de 1.7631 y
comparando con los valores de la Figura 8, podemos concluir que el modelo
final no presenta problemas de autocorrelacién de primer orden a un nivel del

1% de significancia estadistica.

4.3.Andlisis de balance global

De acuerdo con el modelo de crecimiento econémico de la regién
Huanuco entre el 2000 y 2014, podemos corroborar que la inversién publica y
el crédito del sistema financiero son las causas principales con un nivel del 5%

de significancia estadistica.

Asi como, el valor agregado bruto de la regidén es explicado por un mayor
crecimiento en el primer trimestre; mientras, que el segundo y tercer trimestre

son los que menos favorecen.

Un incremento del 1% en la inversiébn publica genera que el valor
agregado bruto aumente en 1.07%; sin embargo, al incrementarse en la misma
cuantia para el crédito del sistema financiero esto contribuye a aumentar el

valor agregado bruto de la region en 20.35%.
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La region Huanuco de acuerdo con el valor agregado bruto tiene un
comportamiento estacional, dado que depende del sector agropecuario que
posee cultivos que dependen directamente de las condiciones climaticas, lo
gue le hace susceptible a estos cambios.
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CAPITULO 5. DISCUSION DE RESULTADOS

El trabajo de Parraga Daza (2014), estudia el producto bruto interno (PBI)
de Bolivia entre el 2000 y 2013 en funcién de las inversiones publicas
realizadas en el sector infraestructura, produccion, social y multisectorial. El
investigador encontrd que tanto la inversion en infraestructura como social son
las que tienen una mayor influencia en el PBI, logrando tener una elasticidad de
0.3%, asi mismo, logra rescatar que el aspecto administrativo juega un rol
primordial para su mayor impacto. Asi como, el trabajo de Gémez Flores
(2012), nos demuestra que la inversion publica en infraestructura es importante
para explicar el crecimiento econémico en el Peru entre el 2000 y 2010. Estos
resultados pueden corroborar con lo modelado en nuestra investigacion, debido
a que la inversién publica logra explicar el crecimiento econémico de la regién
Huénuco que explicado por el sector educacion, salud y transporte en cuanto a
la mayor dotacion de infraestructura son las que logran revelar las mas

importantes; sin embargo, la elasticidad es de 1.07%.

De igual manera el trabajo de Hernandez Mota (2010), logra encontrar
que la inversién publica es la que contribuye al crecimiento econdémico de
México entre 1980 y 2009, nos muestra que la inversion ha logrado generar
mas riqueza, asi como de las condiciones para las condiciones de la inversién
privada. Lo propio la investigacion de Vidal Caycho (2009), nos demuestra que
la inversion privada es la pieza clave para explicar el crecimiento econémico en
el Peru entre 1994 y 2006, por lo que la inversion publica con anterioridad ha
generado las condiciones. La investigacién en la regiébn Huanuco, encuentra
aspectos similares toda vez que el crédito del sistema financiero ha logrado
incrementar el crecimiento econémico por las mayores inversiones realizadas
en el sector privado en las diferentes actividades economicas, por la puesta en
marcha del gobierno regional en apoyo de los sectores mas importantes de la

region.

En la misma linea, Ponce Sono (2013) nos demuestra que en Peru entre
1997 y 2011 el crecimiento econdmico en las regiones es explicada por las
inversiones llevadas a cabo por el gobierno; sin embargo, aun no ha

contribuido a disminuir la desigualdad econémica por lo dispar que todavia son,
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también refleja que el aporte al crecimiento se da por las inversiones privadas
mas que por el lado publico y resalta la asociacion publica privada ha sido un
éxito en el pais. Estos resultados tienen que ver mucho con el crédito del
sistema financiero que se ha tomado para explicar el crecimiento econémico de
la region Huanuco, siendo aquella que mayor repercusion ha tenido respecto a

la inversion publica.

Finalmente, el trabajo de Maza Rodriguez (2012), estudia el grado de
bancarizacion sobre el crecimiento del sector comercio en las regiones en el
Peru entre el 2002 y 2011. Asi como Laura y Vega (2010), nos muestra la
influencia del impulso crediticio sobre el PBI en el Pert entre 1992 y 2009.
Siendo estos resultados que también corroboran con lo investigado ya que los
depositos a la vista como las colocaciones son las que logran explicar a corto

como a largo plazo el crecimiento econdémico.
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CONCLUSIONES

— Las causas principales del crecimiento econémico de la region Huanuco entre
el 2000 y 2014 son el crédito del sistema financiero y la inversion publica;
siendo la variable mas significativa el Crédito del Sistema Financiero.

— El valor agregado bruto de la region Huanuco entre el 2000 y 2014, ha sido
muy volatil por el comportamiento creciente del sector agropecuario, minera y
construccion. A esto se suma, el comportamiento estacional creciente para el
primer trimestre del 9.48% vy cuarto trimestre del 12.13%; mientras, para el
segundo y tercer trimestre ha logrado disminuir en 1.98% y 4.28%,

respectivamente.

— Lainversion publica en el departamento de Huanuco entre el 2000 al 2014, ha
sido muy variado logrando el gobierno regional intervenir con sus inversiones
en sectores como educacion, salud y saneamiento, defensa y seguridad
nacional y transporte. Sin embargo, los sectores mas prioritarios para la regiéon
fueron los sectores: agricola, educacién y salud; asimismo por cada sol que
se invertia en la inversion publica hasta el afio 2014 en la region Huanuco

esto contribuia en 0.11 céntimos en el valor bruto de la produccion.

— El crédito del sistema financiero en el departamento de Huanuco entre el 2000
y 2014, tienen caracteristicas muy diferenciados con respecto a las
colocaciones y depdésitos; asimismo por cada sol que se colocaba en
préstamos hasta el afio 2014 en la region Huanuco esto contribuia en 0.20

céntimos en el valor bruto de la produccion.
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RECOMENDACIONES

— El trabajo contribuye a seguir estudiando el crecimiento de la regibn Huanuco
a través de ecuaciones simultaneas, con la finalidad de conocer el

comportamiento de las diferentes variables macroeconémicas.

— Huénuco es una regién con un alto grado de informalidad, por lo que se
recomienda que se estudie el sector informal como aquel agente que
contribuye de una manera directa e indirecta de empleo y aporte al

crecimiento economico de la region.
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Tabla N° 06: Modelo inicial del crecimiento econémico de la regiéon Huanuco

entre el 2000 y 2014

. t-student

Indicador Bk S.E (B«) calculado p-value
Intercepto 10.6928 0.1245 85.86 0.000
LnIP 0.0155 0.0139 1.12 0.269
LnCrédito 0.2906 0.0245 11.88 0.000

Dummy's
Primer trimestre (Qx) 0.1175  0.0275 4.26 0.000
Segundo trimestre (Q2) -0.0072  0.0244 -0.29 0.770
Tercer trimestre (Q3) -0.0370  0.0231 -1.60 0.115
Numero de observaciones 60
Coeficiente de determinacion (R?) 0.9743
Prueba F-Fisher (gli=5 y gl2=54) 409.69 p-value 0.0000
Prueba de Durbin y Watson (gli1=6 y gl>=60) 0.1907

#+P<0.01, **p<0.05 y *p<0.10.
Elaboracién: propia

Tabla N° 07: Modelo final del crecimiento econémico de la region Huanuco

entre el 2000 y 2014

. t-student

Indicador Bk S.E (B«) calculado p-value
Intercepto 12.1345  0.4060 29.89 0.000
DLnIP 0.0107 0.0044 2.43 0.018
DLnCrédito 0.2035 0.0334 6.09 0.000

Dummy's
Primer trimestre (Q1) ~ 0:0948  0.0067 14.16 0.000
Segundo trimestre (Q2) -0.0198 00058 -3.41 0.001
Tercer trimestre (Qs) -0.0428 0045 -9.42 0.000
Numero de observaciones 59
Coeficiente de determinacion (R?) 0.9569
Prueba F-Fisher (gli=5 y gl2=53) 235.47 p-value 0.0000

Prueba de Durbin y Watson (gli=6 y gl2=59)

1.7631

#*P<(0.01, *p<0.05 y *p<0.10.
Elaboracién: propia
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Figura N° 08: Estimacion del método iterativo de Cochrane - Orcutt por la

presencia de AR(1)

Source S8 df MS Number of obs = 60
F (5, 54) = 409.69
Model 7.83920575 5 1.56784115 Prob > F = 0.0000
Residual .20665231 54 .003826895 R-squared = 0.9743
Adj R-squared = 0.9719
Total 8.04585806 59 .136370476 Root MSE = .06186
LnCE Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
LnIP .0155211 .0138906 1.12 0.269 -.012328 .0433702
LnCredito .2906134 .0244584 11.88 0.000 .2415773 .3396496
Q1 .1174687 .0275495 4.26 0.000 .0622353 .1727022
Q2 -.0071888 .0244192 -0.29 0.770 -.0561462 .0417687
Q3 -.0369557 .0230801 -1.60 0.115 -.0832285 .0093172

04 0 (omitted)
_cons 10.69284 .1245382 85.86 0.000 10.44316 10.94253

. do "C:\Users\UNAsS\AppDatalLocal\Temp\STD31d8 000000 .tmp"
. estat dwatson

Durbin—Watson d—statistic( S, 6c0) = . 19207313
Elaboracién: propia

Figura N° 09: Resultado final producto de la estimacién a través del método
iterativo de Cochrane - Orcultt

Cochrane-Orcutt AR(l) regression -- SSE search estimates
Source SIS) df MS Number of obs = 59
F (5, 53) = 235.47
Model .452272253 5 .090454451 Prob > F = 0.0000
Residual .020359534 53 .000384142 R-squared = 0.9569
Adj R-squared = 0.9529
Total .472631786 58 .008148824 Root MSE = .0196
LnCE Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
LnIP -.0107192 .0044103 -2.43 0.018 -.019565 -.0018733
LnCredito .2035468 .0334097 6.09 0.000 .1365355 .2705582
Q1 .0947746 .0066948 14.16 0.000 .0813466 .1082026
Q2 -.0197613 .005799 -3.41 0.001 -.0313926 -.0081301
Q3 -.0428442 .0045497 -9.42 0.000 -.0519698 -.0337186
_cons 12.13447 .406004 29.89 0.000 11.32013 12.94882
rho 1.054413
Durbin-Watson statistic (original) 0.190731

Durbin-Watson statistic (transformed) 1.763101
Elaboracién: propia



